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CARTA DEL PRESIDENTE

Seiiores Accionistas:

El afio 1995 fue de grandes logros para Chilectra $.A., gracias al esfuerzo y cola-
boracion eficiente de ejecutivos Y trabajadores. I's muy graio divigirme a ustedes,
para bacer una reseiia de lo que ha significado la gestion del vltimo ejercicio, en
el cual el lotal de activos administrados por la Compariia subic de § 295 082
millones a $ 429 338 millones.

En esta perspectiva, es oportuno destacer que ¢l programa de reestructuracion
adminisirativa, comercial y técnica, iniciado en el afio 1993, se encuentra conso-
lidado p plenamenie operativo a traveés de ias Cinco sucursales que, con autono-
mia de gestion, asumieron la responsabilidad del servicio eléctrico ¥ alencion a
clientes en sus respectivas zonas geogrdficas. En efeclo, a través de esta nueg
estructura, se ban superado significativamente los nipeles bist6ricos de productivi-
dad tanto individuales como del conjunto, lo que se refleja en la mejora del estandar
clientes por trabajador, el cual muestra una muy favorable evolucion, desde 393
en el afio 1988 a 587 en diciembre de 1904 Y610 a fines de 1995, lo que repre-
senia un aumento de 3,9% en el curso del dltimo aiio. Todo esto, es producto de la
resuelta predisposicion que demostraron los trabajadores de la Compaiia para
adaptarse a las exigencias de este braceso de descentralizacion que era indispen-
sable para responder a los altos niveles de calidad Y oportunidad en el servicio
eléctrico que actualmente requieren los clientes de la Empresa.

En vtro aspecto, tan vital como la nueva estructura comercial y operativa, estd el
desarrollo de lu infraestructura técnico-eléctrica que anualmente bemos venido
adecuando para satisfacer las necesidades de servicio de la Region Metropolitana
Y cuyo sostenido crecimiento ba implicado bara Chilectra S.A. un permanente
desafio. El total de la inversion realizada por Chilectra S.A. para el desarrollo
eléctrico en su actual zona de concesicn asciende a 800 millones de ddlares,
monto que ha permitido satisfacer en forma oportuna y confiable los permanentes
incrementos de demanda requeridos por la poblacicn,

Considerando lu demanda registrada durante el dltime quinguenio en la Regicn
Metropolituna, cuyo crecimiento alcanzo una tasa anual del orden de 8,5%, re-
sulta inevilable que la Empresa deba realizar, en un plazo de no mds de & anos,
inversiones en un volumen lal que permita satisfacer una demanda equivalente
al doble de la que boy se registra en su zona de concesion.

Asi, con un volumen de inversion de 36 millones de dolares en el afio 1995, se
constriyeron doce nuevos alimentadores en subestaciones del sector oriente, norte
Y poniente de Santiago, obteniéndose un crecimiento tolal de distribucicn de 130 4
MVA, lo que significa un crecimiento de 7% sobre lo existente. Tambien se pusie-
FOR €1 SerViCio CUatro nuenos transformadores de poder en las subestaciones Alonso
de Cordova, San Joagquin, Sania Raguel Y Panamericana, ampliando la capaci-
dad de transformacion en 111,6 MVA Y se concluyi la instalacion de equipamiento
eléclrico de la nueva Subestacion Chena, de 400 MVA de capacidad.

Nuestra Compaiia proyecta invertir durante el aio 1996, mds de 40 millones de
ddlares, a fin de satisfacer las altas lasas de crecimiento de la demanda de ener-
Gia en Santiago, que en el aiio 1995 wlcanzc a 5,0%. Por otro lado, la incorpora-
cion de 40.000 clientes esperados para el afio 1996, vequerird de una mayor
capacidad administrativa, comercial Y técnica, lo cual implicard esiablecer esp-
Cios, rocesos v equipamientos que permitan mantener ¢l alto nivel de servicios
que se otorga a los clientes de la Compaia.

En el dmbito social, Chilectra S A. ba continuado con el programa iniciado el aio
1993, destinado a proporcionar iluminacion especial para multicanchas en sec-
tores de escasos recursos. Estas obras demuestran que es totalmente posible unir el
esfuerzo priblico y de la empresa Privada en el desarrollo de Proyeclos de beneficio
social.

En el aspecto financiero las utilidades del ejercicio 1995 alcanzaron a $52 615
millones, representando un aumento real del 59% respecto a diciembre de 1 0994,



en que la ulilidad alcanz a $33.086 millones. Lo anterior, se ha traducido en
una ulilidad por accion de $149,64, la que se compard favorablemente con los
394,59 por accion oblenidos a igual fecha en el afio anterior.

En primer término, los resultados no operacionales aumentaron en $22.775 mi-
llones, al pasar de una pérdida de $2.639 millones en 1994, a una utilidad de
$20.136 millones en 1995. En este mejoramiento se destacan especialmente, los
mayores ingresos provenientes de las inversiones de la Compania en Argentind, en
Fdesur S.A. a travds de Distrilec Inversura S.A. En efecto, Ldesur S.A. en 1 994
arrofo pérdidas por US828 924 miles y en 1995 presenta utilidades por US$68.344
miles, lo que significé a Chilectra S.A. registrar un incremenio de $9.769 millones,
al pasar de una pérdida neta de $1.399 millones a una utilidad de § 8371
millones. Conjuntamente con lo anterior, las inversiones que Chilectra S.A. man-
tiene en Perti, en Edelnor S.A., a través de Inversiones Distrilima $.A., mostraron
también tina importante evolucion positivd, pasando de una utilidad de US$2.053
miles en 1994 a una utilidad de US$49 122 miles en 1995, que significd a Chilec-
tra S.A. obtener utilidades por un monto de $5.138 millones. Por olra parte se
observd una disminucion de las pérdidas por correccion monetaria de $8 384
millones al pasar de una pérdida de §10.306 millones en 1994 a una pérdida de
$1.922 millones en 1995, lo anterior derivado de lu estructurd de aclivos y pasivos
de Chilectra S.A., como dsimismo el comportamiento de la tasa de cambio.

En segundo término, en lo referente a los resultados operacionales, el margen de
explolacion awmento en $4.633 millones, explicado principalmente por el aumen-
1o de las ventas fisicas de energia en un 5%. Esto fue compensddo Sfundamental-
mente or mayores gastos asociados a la conversion de sistemas de informacion,
como asimismo por el djuste en las provisiones de obsolescencia de maleriales y
deudores incobrables. Tllo mds otros gaslos relacionados d la operacion normal,
derivaron en un aumento de los gastos de administracion y ventas de $4.002
millones v el resultado operacional lo hizo en $631 millones entre 1994 y 1995.

Con relacion d nueslras imversiones en el exlerior, es necesario destacar que con
fecha 15 de noviembre de 1995, s¢ acordo aprobar el Contrato de Permuta de
Acciones y Valores Negociables que comprendia el total de las participaciones
accionarias que Chilectra S.A., Chilectra International Iimited, Enersis S.A. y Enersis
International Limiled detentaban en Central Costanera S.A., Argelec S.A. y Cen-
tral Termocléctrica Buenos Aires S.A., recibiendo a cambio parte de las acciones y
la totalidad de las Obligaciones Negociables que Endesa y sus filiales poseian en
Distrilec Inversora S.A., Consorcio a raves del cual se adquirid, en julio del afio
1992, el 51% de las acciones de Edesur S.A. en la Repiblica de Argenting.

Por otra parte, en ¢l curso del pasado mes de diciembre, Chilectra Inlernational
Limited compro el equivalenie al 18.9% del capital accionario de la empresa FEdesur
S.A. Esta operacion se perfecciond al momento que ésta en conjunlo con otrds
sociedades, se adjudicd el 39% del capital accionario de Iidesur S.A. en el Concur-
o Piiblico Internacional convocado por el Gobierno Argentino. e esta Jforma,
Chilectra S.A., operador de Edesur S.A., posee actualmente un 30,45 % del capital
accionario de la distribuidora eléctrica de la zona sur del Gran Buenos Aires.

Asi, oS es muy grato informar que Edesur S.A. luego de su racionalizacion admi-
nistrativa y del exitoso plan de control de pérdidas eléctricas y normalizacion de
usuarios irregulares, ya se encuenira en un régimen de equilibrio que le permitio
revertir, durdante el ano 1995, los negativos resuliados que debid registrar confor-
me o lo conlemplado en el proyecio, én Sus dos primeros afios de gestion. En efecto
podemos destacar la reduccion de las pérdidas por burto del 26% al 12% en
diciembre pasado, proyectando para el afio 1996 continuar con la disminucion
de este indice. También cabe mencionar el baber aumeniado el niimero de clien-
tes, conectando en solo dos afios de gestion 200 .000 nuevos empalmes, ademds de
haber mejorado significativamente los estdndares de calidad y continuidad del
suministro eléctrico, mediante el desarrollo de un adecuado plan de inversiones.

Por su parle, nuestra empresa Edelnor S.A., en Lima, Peri, contint normalmen-
te el desarrollo de las acciones que le permitirdn day cumplimiento a las lareds
prioritarias definidas inicialmenle por Su Directorio, cuales son el control de pér-
didas por burto de energia y la ampliacion de su coberlura de electrificacion, a
través de la incorporacion de sectores de ingresos mds modestos, los cuales no
contaban con servicio elécirico hasia el momento de asumir la operacicn de dicha
empresa.




También debemos sefialar que en diciembre de 1995 , Distrilima 5.A. coligada de
Chilectra S.A., se adjudico el 60% del caprital social de la Empresa de Distribucion
Eléclrica de Chancay S.A. (EDE-CHANCAY), en el marco del Concurso Publico
Internacional convocado por el Estado Peruano Dara la venta de dichas acciones.
El drea de concesion de EDE-CHANCAY comprende las provincias de Huaura,
Huaral y Barranca con 595 Kms® , atendiendo en la actualidad a 46 500 clientes,

Chilectra S.A. estd consolidando su estralegia de internacionalizacion, compro-
metiendo fuertes niveles de inversion en las empresas distribuidoras en las que
Dposee el rol de operador. En efecto, en Fdesur S.A., continuando su agresivo plan
de restauracion de las redes y los sistemas comerciales, se planean invertir para el
afio 1996 del orden de 120 millones de déiares. Por oiro lado, en Edelnor S A., con
el fin principal de ampliar la cobertura de las redes, se prroyecta invertir unos 55
millones de dolares. Todos estos recursos serdn Jinanciadus a través de la opera-
cion de cada una de estas compaiiias.

Podemos agregar ademds, que se estdn efectuando los andlisis pertinentes bpara
definir nuestro eventual ingreso al mercado brasilefio, a través de las privatizaciones
de emprresas del sector eléctrico que se realicen en ese pais. Asi tambicn se analiza
el mercado mexicano como futura alternativa de inversion, con el objelo de cono-
cer aporlunamente las caracleristicas de su secior eléctrico Y estar preparados al
momento que las autoridades de dicho pais impulsen el proceso privatizador del
mismo.

Esta actitud empresarial refleja la perspectiva de largo plazo con gue bemos
visualizado la globalizacion de la Compariia como senda de desarrollo corporati-
vo.

Finalmente, quiero referirme al proyecto de gas natural, en el que Chilectra S.A.
resolvic retirar su participacion despuds que los principales consumidores, Endesa
Y Colbiin $.A. comprometieron contratos de abastecimiento a raiz de una rebaja
de precios realizada por el consorcio GasAndes. In efecto, esa fue la razon funda-
mental ara retirar nuestra participacion en el proyecto del Gasoducto Transandino,
bor cuanto el consorcio en el cual participdbamos, presento una oferta de precio
que estaba en el Emite de la rentabilidad predefinida coma aceptable para llevar
adelante dicho proyecto de inversion. Como consecuencia de ello, desde el punto
de vista econdmico, el proyecto dejé de ser atractivo para comprometer los intere-
ses de nuestros accionisias, a pesar de mantener la conviccion de que el proyecto
quie impulsdabamos es el mds conveniente para el Dais, dado que babria proporcio-
nddo el nuevo energético tambien a los industriales radicados Juera de la Capital,
donde polencialmente estaria el 50% de su consumo, favoreciendo asi, efectiva-
mente a la descontaminacion y a la desconcentracion industrial de Santiago. Asi
los hechos, estamos frente a un escenario que contempla la frresencia de gas natu-
ral en Santiago. Esto constituird un bito de mucha trascendencia Dbara el pais y su
desarrollo energético, lo cual nos da la intima satisfaccidn de baber sido quienes
Jormamos la conciencia nacional respecio de la necesidad de incorporar este
energéiico allernativo, mds econdémico y descontaminante, y de gran impacto
bara nuestra industria y su necesaria competitividad internacional, Debemos des-
tacar también que, la llegada del gas natural al Dais generard un cambio impor-
tante en la estructura del sector, lo cual conjuntamente con constituir un desafio,
nos dabre inleresantes oportunidades de negocios que serdn abordadus con la ca-
lidad profesional que caracteriza a nuestra Empresa.

Al concluir esta sintesis de las principales actividades de la Comparfiia en 1995, es
muy grato poder constatar que la adecudda conjugacion de los cambios estructu-
rales, sumada al espiritu de servicio Y compramiso de los trabajadores, quienes
representan la mayor fortaleza de nhuestra Compaiia, estdn cimentando un ca-
mino que nos permitird crecer sustancialmente ¥ enfrentar con optimismo los
AL
\-..-c.:-._-?_.r

desafios del fituro.
7 - “_‘”J—‘)

Carlos Francisco Céceres Conireras.
Presidente
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ANTECEDENTES HISTORICOS

La Compaiia Chilena de Electricidad Ltda, nacid como una Empresa privada de generacion y distribu-
cion de energia eléctrica el 12 de septiembre de 1921, de la fusion de la Chilean Electric Tramway and
Light Co., fundada en 1889 y de la Compania Nacional de Fuerza Eléctrica, gue operaba desde 1919.
Por ofra parte, entre los anos 1929 y 1931, la South American Power Co. adquirié los bienes y derechos
de una serie de empresas eléctricas que funcionaban en la zona central del pais, agrupdndolas como
empresas autdnomas, Una de ellas era la Compania Chilena de Electricidad Ltda.

En los anos siguientes a la fusién se fueron incorporando ala Compania instalaciones de ofras empresas
que también operaban dentro de la zona de su concesién, abarcandoe a las actuales Quinta Regidny
Regién Metropolitana, que en conjunto comprendian aproximadamente la mitad de la poblacion del
pais.

1970

El 14 de agosto de 1970, Chilectra es estatizada mediante la promulgacion de la Ley N217.323 que
autorizd ala Corporaciéon de Fomento de la Produccién para adquirir todas o parfe de las acciones y
bienes de la Compaiia mediante un contrato de compraventa, eliminandose la participacion privada
en la Empresa.

1971

Posteriormente, en el ano 1971, se fransforma la Compania Chilena de Electricidad Lida. en la Compa-
Aia Chilena de Electricidad S.A., Chilectra S.A. La estructura de la Empresa permanecid inalferada has-
ta 1981, cfo en que se produce una reestructuracion, en cumplimiento de las disposiciones confermpla-
daos en progromas ministericles del Gobierno de la época.

Su nueva estructura contermpld un esquema funcional fipo holding mediante la creacién de una casa
martriz, Chilectra $.A.,y tres empresas filiales: Compania Chilena Metropolitana de Distribucion Eléctrica
S.A. (Chilectra Metropolitana $.A.) para distribuir energia eléctrica en la Regidn Metropolitana; Compa-
Ala Chilena de Distribucion Eléctrica Quinta Region 8.A. (Chilectra Quinta Regidn), para servir a Valpardiso
y el Valle del Aconcagua, y Compania Chilena de Generacién Eléctrica S.A. (Chilectra Generacién),
que mantuvo las funciones de generacion y transporte.

1981

El 19 de junio de 1981, Chilectra Metropolitana y las otras dos filicles (Chilgener y Chilquinta) se constitu-
yeron como sociedades andnimas, entrando en operacidn comercial el 12 de agosto del mismo ano.
Posteriormente, Chilectra Metropolitana S.A. inicid su proceso de reprivatizacion en 1983, concluyéndo-
se éste en agosto de 1987 al quedar el 100% de su capital accionario en manos del sector privado,

1987

Poco después, en noviembre de 1987 y con el objeto de modemizar Ia Empresa, se inicid la filializacion
de Chilectra Metropolitana S.A., a fravés de la creacién de su primera subsidiaria, Distribuidora Chilec-
tra Metropolitana S.A., con giro de servicio publico de distribucion de energia eléctrica.

1988

Luego, en abril de 1988, en Junta Extraordinaria de Accionistas de Chilectra Metropolitand S.A. se acor-
dé modificar la razén social por Enersis S.A., cambio gque comenzé aregir el 12 dé agosto del mismo afo.

1989

El 12 de septiembre del afo 1989 se crea la Compania Eléctrica del Rio Maipo S.A., a partir de la division
de la filial Distribuidora Chilectra Metropolitana $.A. aprobada en Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada en julio de ese ano.

1990

En el mes de noviembre de 1990, la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobd la venta de activos
correspondientes a la comuna de La Pintana a la Empresa de Distribucion Eléctrica del Rio Maipo S.A.,
hecho que se concretd el 1° de enero de 1991,

1991

Durante el afo 1991,se iniciaron los estudios sobre oportunidades de negocios en el exterior, cenfrando
la atencion en procesos de privatizacion de empresas de servicios en diferentes paises latinoamerica-




nos, para ello en noviembre de 1991 se determind la duracién indefinida de la Sociedad y la posibilidad
de constituir sociedades en Chile o en el extranjero, cuyo giro esté relacionado con la energia en
cualguiera de sus formas 0 en que ésta sea insumo principal. La concrecidn de esta proyeccidon interna-
cional requeria de fuentes para su financiamiento. Asl,en el mes de diciembre del mismo afho se proce-
di6 al inicio de la colocacion de acciones de la Compania en mercados externos, siendo Chilectra S.A.,
la primera empresa chilena que efectud una colocacion privada de acciones en el extranjero, En febrero
de 1992, culminé exitosamente la colocacldn de acciones de la Compania en los mercados interna-
cionales, mediante el mecanismo de American Depositary Receipts (ADR). Elinterés de los inversionistas
por adquirir acciones de la Compania excedid las disponibilldades, alcanzando a 150 millones de dola-
res, para una colocacién maxima posible de 72,5 millones de dolares.

1992

También, en febrero de 1992 se crea la primera filial de Ia Empresa en el exterior, Chilectra Argentina S.A.
Con posterioridad, durante el mes de junio de 1992, se constituyen las filiales Chilectra International Lid.
y Chilectra Panama S.A.

El 15 de mayo de 1992, la Empresa, infegrando un consorcio infernacional, se adjudicd el 60% de las
acciones de Central Costanera S.A., la mayor central térmica del Gran Buenos Aires, Republica Argen-
tina, con una capacidad de generacidn de 1.250 MW.

Con el fin de participar en la licitacién de la Empresa de Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires
(SEGBA) dispuesta por el gobiernc argentino, la Empresa constituyd, junto a empresas chilenas, argen-
finas y americanas el consorcio Distrilec Inversora S.A. Con fecha 30 de julio de 1992 este consorclo se
adjudicd el 51% de las acciones de Edesur $.A., que corresponde a la sociedad de distribucldn eléctri-
ca del sector sur de la ciudad de Buenos Aires, creada con motivo de la referida licitacidn, Cabe
senalar gue Chilectra S.A. asumid el rol de Operador de la referida distribuidora.

1993

Continuando con el proceso de internacionalizacién, el Directorio de la empresa. en su sesion del 30 de
junio de 1993, acordd abordar su participaciéon en el proyecto de transporte y distribucion de gas natu-
ral desde Argentina, constituyendo sociedades que tendrian por objeto, desarrollar todas las activida-
des relacionadas con el fransporte vy distribucion, respectivamente,

1994

Con el objeto de participar en el Concurso Pdblico Internacional con Pre-Calificacion para la venta de
acciones Clase A de la Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima Norte S.A. (EDELNOR) v I Empresa de
Distribucién Eléctrica de Lima Sur 5.A. (EDELSUR) convocada por el gobiemo peruano, ld empresa cons-
fituyd. junto a empresas chilenas, peruanas y espanolas el Consorcio Distriima S.A. Con fecha 12 de julio
de 1994 este consorcio se adjudicd el 0% de las acciones de la empresa Edelnor $.A., que corresponde
a la sociedad de distribucion eléctrica del sector norte de la ciudad de Lima, creada con motivo del
referido concurso.

1995

El Directorio de la socledad, en sesion efectuada el dia 27 de julio de 1995, acordd informar la venta de
la totalidad de las acciones de su propledad en las scciedades Gasoducto Transandino y Gas de Chile
S.A.En consecuencia, Chilectra S.A. resolvié retirar su participacion debido a gque mantener el proyecto
implicaba asumir una rentabilidad inferior a la predefinida como aceptable para el proyecto,

Con fecha 15 de noviembre de 1995, se acordd aprobar el Contrato de Permuta de Acciones y Valores
Negociables que comprendia el total de las particlpaciones accionarias que Chilectra S.A., Chilectra
International Limited, Enersis S.A. y Enersis International Limited detentaban en Central Costanera S.A.,
Argelec 5.A.y Central Termoeléctrica Buenos Aires 5.A, recibiendo a cambio parte de las accionesy el
total de las Obligaciones Negociables que Endesa vy sus filiales poseian en Distrllec inversora §.A.

En el mes de diciembre de 1995, Chilectra International Limited compré el equivalente al 18,9% del
cdpital accionario de la empresa Edesur S.A, Esta operacidn se perfecciond al momento que ésta en
conjunto con otras sociedades, se adjudicd el 39% del capital accionario de Edesur 8.A., en el Concurso
Publico Intfernacional convocado por el gobierno argentino.

En el mismo mes de diciembre de 1995, Distrilima S.A. coligada de Chilectra $.A.. se adjudicd el 60% del
capital social de la Empresa de Distribucion Eléctrica de Chancay 5.A.(EDE-CHANCAY), en el marco del
Concurso Plblico Internacional a que convocd el Estado del Per( para la venta de dichas acciones. El
area de concesiéon de EDE-CHANCAY comprende las provincias de Huaura, Huaral y Barranca con 595
Kms2, atendiendo en la actudlidad a 46.500 clientes.
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IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

IDENTIFICACION BASICA Y DIRECCIONES

Nombre Chilectra S A.

Tipo de Entidad Sociedad Anénima Abierta
Direccién Santo Domingo N2 789
Teléfono (56-2) 632 2000

TELEX N¢ TLX 240645 CCES CL

Fax N° (56-2) 639 3280

Casilla 1557

RUT. 96.524.320-8
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Santiago con el N° 0321

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

Constituida por escritura publica del 28 de octubre de 1987 antfe
el notario don Patricio Zaldivar Mackenna, cuyo extracto se inscri-
bié en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Sanfiago a fojas 22.921 N2 13.326 de 1987 y se publicd en el
Diario Oficial del 3 de noviembre de 1987, Sus estatutos han sido
reformados posteriormente. La Ultima reforma consta en escritura
publica del 11 de mayo de 1995, cuyo extracto se inscribid en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de San-
tiago a fojas 10.992 N2 8.950 del ano 1995 y se publicd en el Diario
Oficial con fecha 26 de mayo de 1995,




ESTRUCTURA DE PROPIEDAD

El capital de la Empresa al 31 de diciembre de 1995 estd formado
por 351.610.270 acciones, las cuales estdn en poder de 9.596 ac-

cionistas.
Los doce mayores accionistas al cierre del gjercicio son los siguien-
fes:
ACCIONISTA _ TIPO DE ACCIONISTA | ACCIONES_— %
1. ENERSISS.A. CASA MATRIZ 263.448.789 74,93
2. MORGAN GUARANTY
TRUST CO. NEW YORK BANCO DEPOSITARIO 25.291.830 7,19
3. AFEPHABITAT S.A. FONDQO DE PENSIONES 7.059.631 2.00
4. THE CHILE FUND INC. FONDO DE INVERSION EXTRANJERO 4.931.691 1,40
5 A.FP PROVIDA S A. FONDO DE PENSIONES 2.828.935 0.80
6. THE FIVE ARROWS CHILE INV.TRUST ~ FONDO DE INVERSION EXTRANJERO 1.893.932 0.54
7. G TCHILE GROWTH FUND LTD. FONDQO DE INVERSION EXTRANJERO 1.798.855 0.51
8. CITICORP CHILE S.A. CORREDOR DE BOLSA 1.748.906 0.50
9. CIA. SEGUROS VIDA CONSORCIO N
NACIONAL COMPANIA DE SEGUROS 1.161.389 0.33
10, NEGOCIOS Y VALORES CORREDOR DE BOLSA 1.143.836 0.33
11. A.FEP BANSANDER S.A. FONDQ DE PENSIONES 1.108.638 0,32
12, A.FP SANTA MARIA S.A. FONDO DE PENSIONES 1.006.946 0.29
SUBTOTAL ACCIONISTAS (12) 313.423.378 89,14
OTROS ACCIONISTAS (9.584) 38.186.892 10,86

TOTAL ACCIONISTAS (9.596) 351.610.270 100,00

351.610.270
349.809.778

347.211.167
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TRANSACCIONES DE ACCIONES EN LA
BOLSA DE COMERCIO

El precio de cierre al 31 de diciembre de 1995 fue de $1.965,1,
lo que representa un patrimonio bursdfil de § 690.94% millo-
nes (USS 1.698,1 millonegs). El precio mdéximo alcanzado fue

de $§2.161.0, el precio medio de $1.817.4 y un precio minimo
de $1.600,0.

Durante 1995, se fransaron 42.765.942 acciones
por un monto total de $ 77.724 millones.
Se tuvo una presencia del 100 % de los dias de
operacion de la Bolsa
de Comercio de
Santiago.

77.724

428
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ACCIONES TRANSADAS MONTOS TRANSADOS
(millones) (millones de pesos)

TRANSACCIONES EN EL EXTRANJERO

Como se observa en el siguiente grafico, desde la colocacion de
nuestras accionas en los mercados internacionales su valorizacion
ha experimentado un crecimiento de 99.5%, siendo su precio de
colocacion inicial en febrero de 1992, de USS25 por ADS (1ADS =
10 acciones comunes), alcanzando al 31 de diciembre de 1995
US$49,88 por ADS.

W | m‘-w
UMERO DE ACCIONES

A AR
EVOLUCION DE PRECIOS Y N




COMPORTAMIENTO DE LOS INDICES
BURSATILES LATINOAMERICANOS

En el plano latinoamericano, durante el ano 1995, 1as bolsas de
comercio presentaron un comportamiento en general adverso, lo
que se ve reflejado en las negativas variaciones reales anuales de
los principales indices de cada pais.

Tal comportamiento se debid en parte ¢ lo complejo que fue este pe-

N5 g e OGO en el plano
: ; 4l cconomico inter-
nacional, desta-
cando la devalua-
cién del peso
mexicano al Inicio
del periodo y la
fuerte vulnerabili-
dad que mostrd
fanto laeconomia
argentinacomola

i F o

VARIACION REAL DE LAS PRINCIPALES BOLSAS )
LATINOAMERICANAS brasilena.

Dentro de este contexto, Chile no quedd ajeno a tal proceso, con-
cretdndose una variacidn real negativa, la que no se observaba
desde el ano 1984.

CLASIFICACIONES INTERNACIONALES

Las prestigiosas companias de clasificacion de riesgo norteameri-
canas, Moody’s investor Service y Standard and Poor’s, efectua-
ron durante el afo 1995, sus respectivas evaluaciones de riesgo
internacional indicativo de Chilectra S.A. Los resultados se presen-
tan a confinuacién:

RATING
DENOMINACION DE DEUDA Moody’s Investor Service Standard & Poor's
Denominadas en Moneda Extranjera Baal A-
Denominadas en Moneda Logal A2 AA-

Estos excelentes ratings, ubican a nuestra Compania en una posi-
cién ventajosa en materia de su andlisis de riesgo, para la nego-
ciacién de créditos gque le permitirdn financiar futuros proyectos
tanto en el plano internacional, como és el caso de Argenting,
Brasil y México, como en el plano local. Cabe destacar que Chi-
lectra $.A. actualmente tiene el mejor rating de Chile y confirman
la excelente posicidn financiera presente y futura de la Compa-
Aia, ocupando un lugar de vanguardia en el mercado local y lati-
noamericano, a través de sus inversiones internacionales.




DIRECTORIO

CAMBIOS EN EL DIRECTORIO

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 20 de
abril de 1995, se procedid a la eleccidn del Directorio de la Com-
pafiia, el que regird por un periodo de tres anos. Posteriormente
con fecha 26 de abril de 1995, en sesidon de Directorio, se acordd
gue éste gquedaria conformado de la siguiente manera:

Presidente Sr. CARLOS FRANCISCO CACERES CONTRERAS
Ingeniero Comercial

Vice-Presidente  Sr, SERGIO GUTIERREZ YRARRAZAVAL
Abogado

Directores Sr. SERGIO UNDURRAGA SAAVEDRA
Ingeniero Comercial

Sr. EDUARDO AGUILERA GERLACH
Cirujano Denfista

Sr. MARCELO BRITO LEON
Ingeniero Comercial

8. JUAN IGNACIO DOMINGUEZ ARTEAGA
Ingeniero Comercial

Sr. JUAN SALAZAR SPARKS
Administrador de Empresas

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

En conformidad a lo establecido en el arficulo 33 de la Ley N®
18.046 de Sociedades Anénimas y la Norma de Carécter General
N 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Junta Ordi-
naria de Accionistas celebrada el 20 de abril de 1995, acordd la
remuneracién del Directorio para el ejercicio. El detalle de los
montos pagados se indican en fa nota N2 19 de los estados finan-
cieros consolidados y nota N2 18 de los estados financieros indivi-
duales.




EJECUTIVOS

MARCOS ZYLBERBERG KLOS

Gerente General
Licenciado en Ciencias Econdmicas
Ingresé a la Compania en mayo de 1981,

MARCELO SILVA IRIBARNE

Subgerente General
Ingenierc Cormercial
Ingresé a la Compania en diciernbre de 1989,

ALEJANDRO COLL MORI

Gerente de Sucursales
Ingeniero Civil Eléctrico
Ingresd a la Compariia en noviembre de 1992.

ALEJANDRO DANUS CHIRIGHIN

Gerente de Administraclén y Finanzas
Ingenferc, Comercial
Master en Administracién de Empresas
Ingresé a la Compania en enero de 1991,

GONZALO DIAZ ALBONICO

Gerente de Recursos Humanos
Post-grado en Administracion de Recursos HUManos
Ingresé a la Compania en mayo de 1988,

ROLANDO HECHENLEITNER KASCHEL

Gerente de Operaciones
Ingeniero Civil Eléctrico
Ingreso a la Compania en marzo de 1974.

JOSE MORENO FARINA

Gerente Comercial
Ingeniero Civil de Industrias
Master en Ciencias de la Ingenieria y Economia
Ingresd a la Compania en jullo de 1993

OSVALDO SCHAERER DE LA VEGA

Gerente de Planificacion
Post-grado en Administracién de Empresas y Marketing
Ingresé a la Compania en diciembre de 1994,
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
OBJETOS DE LA COMPANIA

La Sociedad tiene por objeto explotar la distribucién y venta de
energia eléctrica, hidrdulica, térmica o de cualquier naturaleza,
asi como la distribucion, fransporte y venta de combustibles de
cualguier clase, suministrando dicha energia o combustibles al
mayor nimero de consumidores en forma directa o por interme-
dio de otras empresas. Para el cumplimiento de dicho objeto fa
Sociedad puede:

A Distribuir, fransmitit, comprar y vender energia eléctrica, hidréu-
lica, térmica, calérica o de cualquier otra naturaleza.

B  Distribuir, fransportar, comprar y vender combustibles de cual-
quier close.

C Obtener, transferir, comprar, arrendar. gravar y, en general,
explotar en cualquier forma las concesiones a que se refiere
la Ley General de Servicios Eléctricos; asimismo, puede solici-
tar los permisos y franquicias para conservar, promover o de-
sarrollar los fines de la Sociedad,

D Obtener, transferir, comprar, arrendar, gravar y, en general,
explotar en cualguier forma las concesiones a que se refiere
la Ley General de Servicios de Gas y en general aquellas que
contempla la normativa aplicable alos combustibles, de cual-
guier clase gue sean; asimismo, puede solicitar los permisos y
fronquicias para conservar, promover o desarrollar 1os fines
de la Sociedad.

E Llevar a efecto el suministro de energia eléctrica para cual-
quiera aplicacion conocida o que se descubra en el futuro.
La Sociedad tendrd tarmbién por objeto constituir, modificar,
disolver, liquidar ¢ invertir en sociedades en Chile o en el ex-
tranjero, cuyo giro esté relacionado con la energia o los com-
bustibles, en cualguiera de sus formas o naturaleza, o con el
suministro de servicios plblicos o que tengan como insumo
principal la energia o el combustible. Para tal efecto, la so-
cledad podrd invertir en el pais © en el extranjero, en toda
clase de instrumentos financieros, titulos de crédito y valores
maobiliarios negociables. Lo anterior es sin perjuicio de las in-
versiones que con el propodsito de maximizar el rendimiento
de sus excedentes de caja, la Sociedad efectle en los referi-

dos instrumentos, titulos y valores. La Sociedad podrd tam--

bién, en el pais o en el extranjero, prestar servicios en mate-
rias relacionadas con los referidos objetos.




PRINCIPALES INSUMOS

Los principales insumos que utiliza la Empresa en |a explotaciéon
de su zona de concesion de servicio publico de distribucidén son la
energia y potencia eléctrica, los cuales se compran a Chilgener
S.A., Endesa Colbun S.A., Pehuenche S.A., Chilquinta S.A.,
Carbomet Energia S.A.y Sociedad del Canal del Maipo.

Las condiciones que regulan las compras de energia eléctrica a
tales empresas, se rigen por 1o establecido en los respectivos con-
tratos de compra venta y se complernentan con o dispuesto en
la normativa legal aplicable al sector eléctrico nacional.
Adicionalmente, la Empresa para su normal operacién requiere
gran variedad de materiales y equipos tales como transformado-
res, conductores y cables eléctricos, aisladores, condensadores,
postes, equipos de operacién y proteccion, efe., los que son ad-
quiridos tanto en el mercado nacional come extranjero sobre a
base de licitaciones.

PROPIEDADES, EQUIPOS Y SEGUROS

Las instalaciones y equipos que utiliza ia Empresa en el desarrollo
de sus actividades, tales como lineas de transmisidn, subestaciones,
redes de distribucion y alumbrado pUblico se encuentran ubica-
dos en las diversas comunas de la Regidén Metropolitana. Estos bie-
nes se encuentran asegurados ante riesgos tales como incendios,
rayos, explosiones, actos terroristas y maliciosos, terremotos, inun-
daciones, aluviones y ofros.

MERCADOS EN QUE PARTICIPA LA EMPRESA

La Empresa opera en la ciudad de Santfiago de Chile, mercado
que esté constituido directamente por los actuales y potenciales
consumidores finales ubicados en su zona de concesidn de servi-
cio pUblico de distribucidn de energia electrica, e indirectamen-
te, por los que son atendidos a fravés de algunas compafias de
distribucién tales como Empresa Eléctrica Municipal de Lo
Barmeched, Empresa Eléctrica de Colina, Empresa Municipal de
Til-Tit v la Compania Eiéctrica del Rio Maipo S.A,

Chilectra S.A. también opera en mercados externos, con conce-
siones de distribucion eléctrica en la zona sur de la ciudad de
Buenos Aires, Argentina, a fravés de Edesur S.A.,y en la zona nor-
te de la ciudad de Lima, PerQ, a travées de Edelnor S.A.




FACTORES DE RIESGO

La Compania presenta una favorable situacidén en términos de
andlisis de riesgo, destacdndose los siguientes aspectos:

A

El operar en un mercado diversificado que al 31 de diciem-
bre de 1995 estd representado por 1.099.467 clientes en la
ciudad de Santiago, 2.049.781 clientes en Buenos Aires y

- 619,132 clientes en Lima.

Descentralizaciéon geogrdfica y operacional, dando autono-
mia y atribuciones necesarias para realizar una atenciéon
personalizada, oportuna y expedita a los clientes.

Orientacién integral y dedicada para los clientes que corres-
ponden a empresas constructoras, industrias y grandes con-
sumidores, mediante la creacion de diversos productos que
les garantizan, por un lado, calidad y seguridad en el suminis-
fro de energia. y por ofro, una relacion contractual dptima y
de largo plazo.

La suscripcion de contfratos de compraventa de electricidad
de largo plozo con las principales empresas generadoras, ga-
rantizando una seguridad en el suministro de energia y po-
tencia para los préximos anos.

Vigencia por 4 afios a partir del primero de enero de 1993
para las relaciones contractuales con sus trabajadores, pro-
ducto de Ia Ultima negociacion colectiva, gue culmind el 30
de diciembre de 1992. Adicionalmente, los trabajadores de
Ia Empresa no pueden declarar la huelga de acuerdo a lo
establecido en el articulo 160 de la Ley N2 19,069 (Codigo del
Trabajo).

Diversificacidn internacional, lo que permite disminuir el ries-
go regulatorio.




ACTIVIDAD COMERCIAL

SUCURSALES

La presencia de las Oficinas Comerciales constituye un fac-
tor relevante en la imagen corporativa de la Empresa para
los 790.000 clientes que las visitan mensualmente. Conscien-
tes de ello, durante el ano 1995, se inicid un procesc de mo-
dernizacién basado en la mayor funcionalidad de dichas ofi-
cinas, poniendo especial énfasis en la agilidad que permiten
los sistemas de Auftoconsulta y Fonoservicio.

Durante el afo 1995, la estructura organizacional de sucursales
permitié mejorar considerablemente la atencion técnicay comer-
cial a nuestros clientes, obteniéndose significativos indices de pro-
ductividad y de eficiencia.

Por otra parte, el nU-
mero de clientes co-

nectados al servicio 1.099.467
ha continuado su ritmo 1.064.409
creciente, como se 1.018.284

987.742

puede observar en el
siguiente gréfico:

Con el propdsito de
ofrecer una atencion 1992 1993 1994 1995

cada vez mas expe-

dita, se tfrabaja en un

Programa de Redisefo de Procesos de Negocios que estd
orientado a lograr la simplicidad, flexibilidad y eficiencia del pro-
ceso, desde la generacion de las drdenes de servicio hasta su
respectiva normalizacién.

ATENCION COMERCIAL

Uno de los productos que continla en su proceso de expansion y
perfeccionamiento, es la Atencion Telefdnica a nuestros clienfes,
por cuanto presenta incuestionables ventajas en lo gue respecta
a la calidad y oporfunidad de la atencién. En este contexto, du-
rante el afo 1995 se atendieron 2.500.000 consultas y/o solicitudes
de clientes, de las cuales 1.450.000 fueron recibidas a fraves del
Fonoservicio v 1.050.000 se atendieron en Oficinas Comerciales,
es decir, el 60% de las atenciones técnico comerciales se redliza-
ron via telefénica. De esta forma, en la actualidod la Compania
dispone de una capacidad para atender comercialmente, a fo-
dos sus clientes, en un promedio de 2.5 veces al aho.

t




EVOLUCION ATENCIONES DE CLIENTES

Para lograr adn mayer eficiencia en la atenciéon a nuestros clien-
fes. se redlizaron estudios comerciales que concluyeron en el di-
seno e implementacién de un equipo de Autoconsulta, permi-
fiendo al cliente autosatisfacer sus principales necesidades de
aftencidn comercial. Esto ha lograde una disminucion en los tiem-
pos de atencion y una importante reduccién en los costos desti-
nados a estas funciones, obteniéndose un promedio de atencién
diaria de 600 consultas y solicitudes de clientes, con 5 equipos
instalados a la fecha en las Oficinas Comerciales.

La afencidn de emergencia, mostrd una positiva evolucion en los
fiempos de respuesta ante solicitudes de clientes, lo que unido a
una mejor calidad del producto que se entrega, ha derivado en
una disminucidn cercana al 13% en los tiempos de llegada al pun-
to de falla. Cabe destacar ademds, la implementacion del servi-
cio de motocicletas para satisfacer en el menor tiempo posible
fodos aguellos llomados que revisten riesgo a terceros. Su mision
principal es aislar el sector de la emergencia eléctrica, aminoran-
do 10s peligros que pueden afectar a la comunidad.

Una de los actividades que presentd mayor dinamismo en el afo
1995, dice relacién con la preocupacién por mejorar la seguridad
ciudadana en lo que se refiere a servicio eléctrico, a través del
frabajo conjunto de los municipios vy la empresa, incorporando
nuevas fecnologias que permiten aumentar los niveles de ilumi-
nacién con menores consumos de energia. Cabe destacar, que
la participacion de nuestra Companiia en estos proyectos, abar-
ca desde o asesoria técnica y comercial, hasta la construccion y
abastecimiento eléctrico de las nuevas instalaciones. En este con-
texto,se ejecutd el cambio de 19.000 luminarias, que involucraron
a 6 comunas del Area Metropolitana, proyectandose 30.000 para

el ano 1996.
I |




ACERCAMIENTO A LA COMUNIDAD

En el dmbito social, Chilectra S.A. continud colaborando con el
desarrollo integral de la comunidad a través de Proyectas Socia-
les y apoyo a actividades recreativas en los sectores de escasos
recursos de la Regiéon Metropolitana. Durante el afo se concreta-
ron proyectos de iluminacion especial para 20 multicanchas ubi-
cadas en comunas de menores ingresos y en dreas de mayor den-
sidad poblacional, ademds de otras contribuciones para satisfa-
cer necesidades comunales que no hablan sido cubiertas por fal-
ta de recursos publicos.

CONSUMO DE ENERGIA

La Compania cumplié eficazmente su mision de concesionario
de servicio publico de distribucién de energia eléctrica, suminis-
frando un volumen anual de 6.675,6 GWh o mds de un millén de
clientes.

6.675.,6
6.358,5
5.755,5

@ RESIDENCIAL 27,4%
@ COMERCIAL 16,4%
7 @ INDUSTRIAL 35,3%

@ OIROS 20,9%

1993 1994 1995

CONSUMO DE ENERGIA (GWh)

La demanda méxima global registrada en el Sisterna Eléctrico de
la Empresa, durante el ano 1995, llegd a los 1.297.6 MW,

MW
1,320.00




Subestacion Vitacura.




ACTIVIDAD OPERACIONAL

CONTRATOS DE SUMINISTRO ELECTRICO

Chilectra S.A es una Empresa concesionaria de servicio publico de dis-
fribucién de energia eléctica en la Regién Metropolitana, a la cual 1a
ley ( DFL N®1 del Ministerio de Mineria, 1982) le impone la obligacion de
dar suministro a quién lo solicite dentro de su zona de concesion. Es asi
que la Empresa redliza oportunamente las inversiones para disponer de
las capacidades necesarias en sus instalaciones y, ademds, se asegura
mediante contratos, el abastecimiento de energia eléctrica pora sotis-
facer la demanda de sus consumidores. Con este propodsito, la Empre-
sa ha establecido un esquemna de disminucion de riesgos, caracteriza-
do por los siguientes objetivos prioritarios :

a) Celebracién de contratos que vinculen iegaimente a las partes e
impongan responsabiidades mas allé de las generales establecidas en
la perfinente normartiva, b) Suscripcion de contratos con generadores
gue presenten distintas caracteristicas en lo relativo a sus fuentes de
produccion, ¢) Suscripcion de contratos con suministradores que a su
vez posedan generacion propia en cantidad suficiente para cumplir ios
compromisos que se asuman con la Empresa, d) Verificar gue los sumi-
nistfradores con los cudles se contrate efectivamente presenten una
razonable seguridad en orden a concretar proyectos que adicionen
capacidad de generacion, e) Celebracion de contratos a largo plazo
a fin de asegurar la estabilidad en las relaciones comercioles con los
suministradores. ) Prever enlas negociacionesaincorporacion de nue-
Vos actores en el sector, asi como cambios relevontes que se puedan
producir enla estructura del mercado,y Q) Que los confratos contern-
plen meconismos destinados a precaver las naturales diferencics que
puedan originarse en relacién a las proyecciones de demanda de o
Empresa.

Durante el ano 1995, la energia comprada presenta la siguiente distri-
bucion:

DISTRIBUCION DE COMPRAS FISICAS 1994

W

DISTRIBUCION DE COMPRAS FISICAS 1995

Ll W

Otros 3,8% Otros 3,5%

-

Colbian 11,3% Chilgener 40,8%

L")

Colban 12,5% / Chilgener 28,0%

Pehuenche 18,9% Pehuenche 17 5%

Endesa 36,8%




PERDIDAS DE ENERGIA

Una preocupacion constante de la Companic dice relacién con
los indices de pérdidas de energia, asi en el ano 1995 se invirtio
tanto en nuevos proyectos de medidas fécnicas como en el con-
trol y mantenimiento de los existentes, lo que redundoé en la dismi-
nucion de pérdidas de energia, tal como se muestra en 1a figura
adjunta.
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NUevAs OBRAS E INSTALACIONES

EXPANSION DEL SISTEMA ELECTRICO

Aumento de capacidad en transformacion:

En el afio 1995,se instald un nuevo banco de Autotransformadores
220/110 KV en la Subestacién Chena, constituyéndose ésta en un
nuevo punto de aporte al Sistema Eléctrico de Chilectra S.A., he-
cho con el cual se adiciond al Sistema de Transformacion 400 MVA,

Adicionalmente, durante 1995 se incrementd |a capacidad de
transformaciéon nominal en subestaciones de Poder (110/12 KV)
en 1116 MVA al instalar seis nuevos transformadores de poder;
cuatro unidades 110/12,0 KV de 25 MVA con cambiador de taps
bajo carga (CTBC) en nuevas posiciones de subestaciones y dos
unidades 110/12,0 KV de 25 MVA con CTBC como reemplazo de
unidades existentes.

Aumento de capacidad en distribucién primaria:

En 1995, se aumentd la capacidad instalada en las redes de distri-
bucidn primaria en 130,4 MVA al construir 12 nuevos alimentadores
de Media Tension en 12 KV y un nuevo dlimentador de distribu-
cién en 23 KV, ademas de aumentar Ia Capacidad Econdmica
Maxima de selis alimentadores de distribucién existentes en 12 KV,

El detalle de estas inversiones es el siguiente:

A. OBRAS EN SUBESTACIONES

A.1 Nuevas Subestaciones (S/E)

1. $/E Chena (segunda etapa): £l proyecto consistié en la cong-
truccion de una $/E de Enlace 220/110 KV,400 MVA, dlimen-
tada de la linea 220 KV Alto Jahuel - Cerro Navia, que de-
bid ser reforzada en el framo Alto Jahuel - S/E Chena (aproxi-
madamente 21 Km.). En 110 KV, la $/E Chena alimenta el
anillo de 110 KV con circuitos independientes hacia $/E
Cerro Navia y S/E Buin. Adicionalmente, las obras contem-
plaron la adecuacion de la $/E Ochagaviaen 110KV para
recibir el mayor flujo de potencia proveniente de S/E Chena.




A.2

Durante el afo 1995 se finalizd el refuerzo de la linea 220 KV
Alto Jahuel - Cerro Navia y se construyd el arrangue en 220
KV a la subestacién Chena, se instalaron también los equi-
pos primarios en la subestacién y el Banco de
Autotransformadores 220/110 KV de 400 MVA. Ademds, se
instalaron los Sistermnas de Protecciones, Confrol y Medidas
Integradas de la subestacion.

La puesta en servicio de esta subestacion estd programa-
da para enero de 1996.

Obras en Subestaciones Existentes

$/E Santa Raquel: Se instald un segundo fransformador de
poder 110/12,0 KV de 25 MVA con CTBC y se consfruy0 1
nueva posicién de alimentador en 12 KV, la quinta de esfa
subestacion. Fl nueve fransformador, permitié equiliorar 1as
cargas de las dos barras 12 KV existentes, descargando el
transformador N°1 de esta subestacidn (sector Sur-Orien-
fe).

S/E Alonso de Cdrdova: Se instald un tercer transformador
de poder 110/12.0kV de 25 MVA con CTBC y se construye-
ron 2 nuevas posiciones de dimentadores en 12 KV. Este
nuevo transformador absorbid cargas de los tfransformado-
res N2 de la S/E Alonso de Cérdova y N23 de la §/E
Apoaquindo. Los nuevos alimentadores permitieron absor-
ber los cargas comprometidas del sector abastecido por
las S/E Apoguindo, Alonso de Cordova y Vitacura.,

$/E San Joaquin: Se instald un cuarto transformador de po-
der 110/12,0 KV de 25 MVA con CTBC y se construyeron 2
posiciones de alimentador en 12 KV. El nueve fransforma-
dor permitié absorber cargas de los fransformadores N2
de la §/E Ochagavia, N23 de la subestacion Santa Elena y
N23 de Ia S/E San Joaquin y fue necesaria para su instala-
cién la remodelacion del patio 110 KV existente., instalando
interruptores de linea (110 KV) con sus respectivos
desconectadores. Los dos nuevos alimentadores se incor-
poraron al sector abastecido por las subestaciones San Joa-
quin, Ochagavia y Cisterna.
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$/E Panamericana: Se instald un segundo transformador de
poder 110/12,0 KV de 25 MVA con CTBC, adecuando el es-
quema de 12 KV que existia. Este nuevo transformador, per-
mitid abastecer los aumentos de demanda del sector,
incluidos los consumos de la Compania Eléctrica del Rio
Maipo S.A.

S/E Quilicura: Se reemplazd el transformador de poder 110/
12KV de 22.4 MVA ubicado en la segunda posicién de esta
subestacion, por una unidad 110/12 KV de 25 MVA con
CTBC.

Esta obra permitid mantener en el lado de 12 KV (desde
donde se abastece de suministro eléctrico a clientes pre-
dominantemente industriales) una tension preestablecida,
independiente de las variaciones que se registran en el lado
de 110 KV.

S/E Los Dominicos: Se reemplazéd 1o unidad transformadora
110/12 KV de 16 MVA (instalada provisoriamente durante el
periodo invierno 1994) por un transformador de poder 110/
12 KV, 25 MVA con CTBC vy se habilitd una nueva posicion
de dlimentador 12 KV en esta unidad.

Esta obra permitid cubrir el requerimiento de potencia en
transformacion, mejorar la calidad de servicio otorgada al
sector abastecido por la subestacidn Los Dominicos y dis-
minuir el nivel de emision sonora gue generaba la unidad
de 16 MVA retirada.

S/E Club Hipico: Se habilitd una nueva posicién de ali-
mentador en las celdas 12 KV, necesaria para el alimen-
tador N210, situacion que permitid absorber cargas del
transformador N21 de esta subestacion y el N21 de Iq
subestacidn Carrascal.

$/E Cisterna: Se implementd una nueva posicion de alimen-
tador en el patio de 12 KV, necesaria para el alimentador
N211, el cudl permitid absorber cargas de los alimentadores
Madeco 1, Madeco 2 y el dlimentador La Feria, ademads
de permitir redistriouir la carga de los alimentadores de la
subestaciones Cisterna y tomar carga del alimentador San
Luis de la subestacion Macul,
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11.

12.

S/E Vitacura: Se implermnentaron dos nuevas posiciones de
alimentador en el patio de 12 KV, necesarias para los
alimentadores N212 y N213 de esta subestacion. Estas obras
permitieron absorber cargas de los alimentadores Ricardo
Lyon, C. Anflnez, Providencia, 11 de Septiembre, Bilbao,
Miguel Ciaro. Salvador, El Bosque. Los Leones, Pedro de
Valdivia y Tajamar,

$/E Lo Boza: Se implementd una nueva posicion de alimen-
tador en el patio de 12 KV, necesaria pard el alimentador
N24 de esta subestacion. Esta obra permitid absorber car-
gas de los alimentadores Echevers y Noviciado de esta
subestacion, ademds de absorber cargas del alimentador
Palmilla servido desde la subestacion Quilicura,

S$/E Pajaritos; Se implementd una nusva posicidn de alimen-
tador en el patio de 12 KV, necesaria para el alimentador
N23 de esta subestacion. Esta obra permitid absorber car-
gas de los alimentadores Bueras y Q’Higgins de esta
subestacion, ademds de los alimentadores MaipU, lansa.
Lonquén y El Mirador de la subestacion Mdaipd.

S/E Batuco: Se habilitd una nueva posicion de alimentador
en el patio de 23 KV, necesaria para el alimentador N°4 de
esta subestacion. Esta obra, permitid suministrar energia d
nuevas cargas comprometidas de grandes clientes en la
carretera Panamericana Norte, respaldar el sector abaste-
cido por el alimentador Portezuelo y enfrentar aumentos
en la demanda del drea que abastece la subestacion
Batuco.

OBRAS EN LINEAS DE TRANSMISION

Tap 220 KV Chena: Durante el ano 1995 se construyd el Tap
220 KV @ la Subestacién Chena, que se conectd ala Linea
220 KV Alto Jahuel - Cerro Navia, adicionando al Sisterna
de Subtransmision de Chilectra $.A. 0.4 km. de tendido eléc-
frico en este nivel de tension.

Refuerzo de la linea Chena-Espejo: Por otra parte, la cons-
truccion de la Subestacion 220/110 KV Chena, generd Ia
necesidad de reforzar la Linea 110 KV Chena - Espejo, por
io cual se reemplazd el conductor existente para dejar los
dos circuitos de 1.4 km de longitud con conductores de
2x400 mm?2 por fase.




C. OBRAS EN DISTRIBUCION

1. Alimentador N5 12 KV en S/E Santa Raquel, que permitid
aglimentar las cargas comprometicas del sector ademds de
redistribuir y absorber cargas de los alimentadores San Luis,
A.Vespucio y Departamental de Ia subestacién Macul, 1os
alimentadores Los Molineros, Oriental y Castillo Velasco de
la subestacidn La Reina y los alimentadores Villa Olimpicay
San Ramén de la subestacion Santa Elena, a través del nue-
vo fransformador 110/12 KV instalado en la segunda posi-
cion de la subestacion Santa Raquel.

2. Alimentadores N°7 y N28 en $/E Alonso de Cérdova, cuyos
objetivos fueron los de absorber cargas v redistribuir a tra-
vés del nuevo transformador N°3, los alimentadores Parque
Arauco, Alonso de Cordova, La Pirdmide, Lo Arcayd, Santa
Maria, Lo Saldes, Fco. de Aguirre y Presidente Riesco por &l
Norte de la subestacion A. de Cérdova y los dlimentadores
Neverias, Escuela Militar, Bl Golf, Manquehue, Cristébal Co-
16n y Apoguindo por el Sur ds la misma subestacion,

3. Alimentadores N212 y N°13 en S/E San Joaquin, los cuales a
través del nuevo transformador N°4 instalado en Ia
subestacion, permitieron absorber cargas de los
alimentadores que abastecen el entorno Nor-Oriente de
esta subestacion (J.5.Bach, Dgo. Arteaga, Zanartu, Maratén,
Macul y Villa Olimpica) v los alimentadores al Sur de Ia
subestacion San Joaquin (Sta. Rosa Sur, Las Industrias y Gran
Avenida), adernds de permitir descargar los transformado-
res N°1 y N°3 de la misma subestacion,

4. Alimentador N25 en S/E Los Dominicos: este dlimentador,ser
vido desde la nueva unidad N°2, permitid descargar y
redistribuir los alimentadores ubicados al poniente de Ia
subestacion Los Dominicos (El Aiba. Lo Saldes, Los Dominicos,
Las Condes, Cerro Caldn) y absorber cargas de sus respec-
tivos transformadores de poder.

5. Alimentador N¢10 en $/E Club Hipico, con el que se alimen-
taron [as cargas comprometidas del sector, se resstructurd
la carga abastecida por los alimentadores Zaror Marselia,
Alameda, Estacion Central y Esperanza, evitando asi ia so-
brecarga de las unidades N21 de las subestaciones Club

Hipico y Carrascal.
i
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Alimentador N211 en S/E Cisterna, cuyo objetivo fue
proyectarse hacia el Norte de esta subestacion, permitien-
do asi descargar los alimentadores Madeco 1y Madeco 2,
ademds del alimentader La Feria,

Alimentadores N212 y N213 en S/E Vitacura, los cuales per-
mitieron redistribuir y absorber cargas de los alimentadores
que abastecen el enfomo Poniente de esta subestacién
(R. Lyon, C. Antunez, Providencia, 11 de Septiembre, Bilbao,
M. Claro vy Salvador) y los alimentadores orientados al Sur
de la subestacion Vitacura (El Bosque, Los Leones, R de
Valdivia y Tajamar).

Alimentador N24 en $/E Lo Boza, cuyo objetivo fue alimen-
tar las nuevas cargas comprometidas del sector, descar-
gando ademnds los alimentadores Echevers y Noviciado de
la misma subestacion v el alimentador Palmilla servido des-
de la subestacion Quilicura. :

Alimentador N23 en S/E Pajaritos, este alimentador, orienta-
do hacia el Norte de esta subestacién, permitic alimentar
las cargas comprometidas del sectory absorber cargas de
los alimentadores Bueras y O'Higgins de la subestacion Pa-
jaritos, permitiendo ademads redistribuir la carga de los
alimentadores Maipu, lansa, Longuén y El Mirador de la
subestacion Maipi, con lo cual fue posible absorber car-
gas de los transformadores N%s 1y 2 de la subestacion MaipU
y el transformador N1 de la subestacion Lo Valledor.

Alimentador N°4 en $/E Batuco, cuyo objetivo fue suminis-
trar energia a nuevas cargas comprometidas de grandes
clientes en la carretera Panamericana Norte, respaldar el
sector abastecido por el alimentador Portezuelo y enfren-
tar aumentos en la demanda del édrea que abastece la
subestacion Batuco.

Reestructuracién de carga en S/E San José y Pudahuel. que
permitid alimentar las cargas comprometidas del sector y
absorber cargas del transformador N3 de la subestacion
San José vy los alimentadores que presentaban mayores ni-
veles de sobrecarga en el sector (San Pablo, El Dorsal Ecua-
dory Las Rejas), los cuales son servidos desde la subestacion
San José.
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13.

14.

Aumento de la Capacidad Econdémica Méxima (CEM) del
alimentador El Mirador, que permitié evitar Ia sobrecarga
de este alimentador durante &l periodo invierno 1995,

Aumento de la CEM de los alimentadores Cristdbal Colén y
Manquehue, sl cambio del conductor de salida de estos
alimentadores, permitid aumentar la potencia instalada en
distribucion para el sector, posibilitando en conjunto a otro
proyecto redistribuir la carga de los alimentadores Neverias,
Escuela Militar, El Golf, Manguehue, Cristébal Colén y
Apoquindo.

Aumento de la CEM de los alimentadores Las Condes, Lo
Saldes y Los Dominicos, el cambio del conductor de salida
de estos tres alimentadores de la subestacién Apoquindo,
permitid en conjunto a otro proyecto del sector redistribuir
la carga de los alimentadores El Alba, Lo Saldes. Los
Dominicos,Las Condes,Noruega y Cerro Calén,descargan-
do sus respectivas unidades fransformadoras.

TERRENOS Y SERVIDUMBRES

S/E Ochagavia: durante 1995 se adquirié un terreno de 4.738
m?2 adyacente a la subestacién mencionada en su lado
poniente, con el propdsito de disponer de espacio suficien-
te para ampliar dicha subestacion hasta un méximo posi-
ble de 3 transformadores de 50 MVA con patios abiertos de
12KV,

OBRAS DE MEJORAS EN SUBESTACIONES

Instalacién de Monitores de temperatura en Banco de
Autotransformadores S/E 220/110 KV, Los Aimendros: el pro-
yecto consistié en la instalacion de monitores de tempera-
tura en los 4 Autotransformadores de g subestacion para
el envio de senales al Centro de Operaciéon del Sistema
(COS).




Instalacién de Monitores de temperatura en Banco de
Autotransformadores S/E 220/110 KV, Buin: el proyecto con-
sistié en la instalacion de monitores de temperaturaenlos 4
Autotransformadores de la subestacion para el envio de
sefales al Centro de Operacién del Sisterna (COS).

Normalizacién del sistema de deteccion de temperatura
en transformadores de poder (3¢9 y Glitima etapa): el pro-
yecto consistid en el reemplazo e instalacion de nuevos
monitores de termperatura en 25 transformadores, los cua-
les enviardn esta informacion al Centro de Operacion del
Sistermna (COS).

Telecontrol y Telemedida CTBC del Banco de Transforma-
dores N1 de $/E Ochagavia, permitiendo al COS optimizar
el manejo de estos equipos en funcion de los requerimien-
tos de carga y nivel de voltdje.

Telecontrol y Telemedida CTBC de los Bancos de Transfor-
madores N2 1 y 2 de la S/E San Cristébal, permifiendo al
COS optimizar el manejo de estos equipos en funcion de
los requerimientos de carga y nivel de voltdje.

Instalacion de Filtros para aceite en CTBC’s tipo H, marca
MR: por ingdicaciones de la fabrica MR, fue necesario insta-
lar a estos CTBCs un filtro para garantizar que el contenido
de humedad y la acumulacién de particulas de aceite
carbonizado se mantuvieran en valores minimos, aseguran-
do el éptime funcionamiento de los CTBC's.

OTRAS REALIZACIONES TECNICAS

Atencién de Solicitudes de Servicio. A diciembre de 1995,
se han elaborado 534 proyectos orientados a otorgar sumi-
nistro o 39.851 clientes que han solicitado una demanda
mdéxima no coincidente de 374,6 MVA,

Reparacién de transformadores de poder: durante 1995 s
continué con el Plan de reparacionas menores en fabrica
Rhona, modificando el sisterna de compresion de las bobi-
nas a 4 transformadores que asi lo requerian.
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SITUACION COMPARATIVA DE COMPONENTES
PRINCIPALES DEL SISTEMA ELECTRICO
DE CHILECTRA S.A.

Chilectra S.A., através de su gestion como concesionaria de Ser-
vicio PUblico de distribucion de energia sléctrica,ha invertido una
cifra cercana a los 800 millones de délares en infraestructura téc-
nico-eléctrica, para satisfacer en forma adecuada y oportuna los
demandas de energia eléctrica que nuestra Capital ha requeri-
do para su normal crecimiento y desarrollo.

Al 31 de diciembre de 1995, se fienen Ias siguientes longitudes de

lineas:
LINEAS AT Longitud (km)
Tipo de linea 1995
220 KV simple circuito 17.3
220 KV doble circuito 41,0
110 KV simple circuito 326
110 KV doble circuito 175.0
110 KV subterraneos 10,7
A4 KV simple circuito 14,4

A continuacidon se muestra la evolucidn, en los Gltimos tres afos,
del nimero de subastaciones y de la cantidad y capacidad de
fransformadores de nuestra Empresa:

SUBESTACIONES Cantidad

Tipo de Subestacion 1993 1994 1995
Punto de interconexién 3 3 4
Anillo 110KV 28 30 30
Fuera del Anillo 110 KV 9 Q Q
Total 40 a2 43
TRANSFORMADORES
DE PODER 1993 1994 1995
Relacion de Cantidad Cap. Nom. Cantidad Cap. Nom. Cantidad Cap. Nom.
transformacién MVA MVA MVA
220/110 KV 2 800 2 800 3 1200
220/23 KV 4 80 4 80 4 80
110/44 KV 1 15 1 15 1 15
110/23 KV 3 45,6 4 65.6 4 65,6
110/12 KV 56 1.383.7 62 1.624,7 66 1.636.3
44723 KV 1 3.5 1 3,5 1 35
44/12 KV 4 10.7 4 10,7 4 10,7
23/12 KV 1 8 1 8 1 8
Total 72 2.346,5 79 2.507,5 84 3.019,1
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Nugvas OBRAS DE INFRAESTRUCTURA ELECTRICA

Considerando el crecimiento de la demanda registrada durante
el Ultimo quinguenio en la Regidon Metropolitana, el cual alcanzd
una tasa del orden de 5%, resulta inevitable que Chilectra S.A.
deba realizar en un plazo dée no mdas de 8 anos, inversiones en un
volumen tal que permita satisfacer una demanda equivalente al
doble de la que hoy registra en su zona de concesidon, En este
sentido. Chilectra S.A. proyecta invertir durante el afio 1996, mas
de 40 millones de dolares. Los principales ifems en los que se pre-
supuesta realizar inversiones son.

. Nuevas obras de infraestructura eléctrica
. Ampliaciones, refuerzos y mejoras del sistema eléctrico. e
. Incorporacion de nuevos clientes,

A. Nuevas Obras de Infraestructura
Eléctrica

Dentro de los proyectos a realizar durante el afio 1996, relaciona-
dos con el abastecimiento de la demanda en el Sistema Eléctrico
de Chilectra S.A. destacan:

1. Subestacion La Dehesa.

La Dehesa con su potente desarrollo en los Gltimos anos ha
representado una fuerfe exigencia técnica para satisfacer
adecuadamente su demanda, ya que se encuentra en-
cerrada en una topografia monfanosa que estd separada
de la red principal de abastecimiento. La solucion plantea-
da exigird la construccion de una subestacion dedicada al
sector, que se iniciara con una capacidad instalada de 25
MVA y puede llegar hasta los 100 MVA.

2. Subestacion Andes.
El fuerte crecimiento del sector Nor - Crienfe de la ciudad
de Santiago, exige a Chilectra S.A. introducir para el ano
1996, una nueva fuente de abastecimiento en el sector.
Analizadas las afernativas técnicas, se presupuestala cons-
truccidn de una subestacion de bajada que se inicia en
22 4 MVA, la gue se denominard Andes,
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Consfruccién de 12 alimentacdores.

Ademds de las obras en alta tensién, es necesario construir
redes eléctricas que toman los blogues de energia desde
las subestaciones en media tension y los distribuyen a los
clientes finales, tanto en postaciones aéreas como en
ductos subterr@neos, hasta llegar a los domicilios, oficings,
industrias o centros comerciales.

Ampliacién, Refuerzos y Mejoras en el
Sistema Eléctrico

Ademds de la construccion de subestaciones transformadoras,
se desanollard un completo programa de ampliacion de
subestaciones existentes y refuerzos en el sistema de frans-
porte y distribuciéon de energia,

Incorporacién de Nuevos Clientes

Laincorporacion de mas de 40.000 nuevos clientes espera-
dos para el ano 1996, requerird de una mayor capacidad
administrativa, comercial y técnica, lo que implicard ung
fuerte inversion con el fin de implementar espacios, proce-
$0s Y equipamientos que permitan mantener el alto nivel
de servicios que se otorga a los usuarios de la Empresa.




RECURSOS HUMANOS

DOTACION DE PERSONAL

El personal de la Compania al 31 de diciembre de 1995 registro
una dotacién de 1.801 trabojadores, lo que representa una dismi-
nucién del 0,6 % respecto de 1994,

En el transcurso del ano se produjeron 59 ingresos y 69 retiros

Estamento Personal Yo
Eiecutivos 3¢ 22
Profesionales (1) 364 20,2
Técnicos 665 36,9
Administrativos (2) 733 40,7
Total 1.801 100,0
(1) Ingenieros, Ingenieros de Ejecucion, Abogados y Otros Pro-

fesionales.

(2) Incluye trabajadores no calificados.

La productividad de los fraba-
jadores en relacidén al nime-
ro de clientes ha aumentado
considerablemente, dlcan-
zando un estadndar de 610
clientes por trabagjador en
1995, Este indicador refleja la
optimizacién de los capaci-
dades del personal de la
Compania a fravés de los es-
fuerzos desplegados en |os
programas de capacitaciony
entrenomiento que realiza la Empresda.

610
587

549
474

1995

1993

CLIENTES POR TRABAJADOR

1992 1994




PREVENCION DE RIESGOS

Los esfuerzos preventivos redlizados durante el afo 1995, situaron
a nuestra Compania entre las 11 empresas mas destacadas en
Prevencion de Riesgos a nivel nacional.

Los indices de accidentabilidad de los Ultimos cuatro afos han
mosfrado undg sostenida baja, permitiendo que dentro de las em-
presas de servicio, nuestra Compania haya sido reconocida por
sus logros preventivos y persistentes acciones en seguridad labo-
ral.

Es importante destacar el inicio de la primera etapa de un "Pro-
grama Especial de Prevencidn de Riesgos' en las dreds de mayor
nivel de riesgo de la Emprasa, a fin de reforzar las acciones per-
manentes que han permitido la reducciéon de os accidentes la-
borales, Asi como también el desarrollo del "Programa de Medici-
na del Trabajo" a personal expuesto a riesgos eléctricos y de tra-
bajos en altura, con el propdsito de detectar condiciones fisicas
y/o psiquicas que pudieren afectar la seguridad en el frabajo.

Todo lo anterior se fradujo en que la Empresa, durante el ano 1995,
se hiciera merecedor de 9 Premios Nacionales otorgados por el
Censejo Nacional de Seguridad y 10 Premios del Consejo Infera-
mericano de Seguridad por los excelentes logros preventivos anua-
les.

CAPACITACION

Durante el ano 1995, se continud desarrollando el proceso de
capacitacion, visualizado como mecanismo bdsico en el aumen-
fo de la eficienciao de nuestro personal. Las actividades desarro-
lladas se resumen en los siguientes cuadros:

’ Tipo de capacitacion N2 Cursos N° Part. Horas / Hombre %
Interna 88 1.504 25,503 30
Externa 396 1.383 50.793 70

L‘[gt_gl - 484 2887  85.296 100

Tip_c; de capacitacion N2 Cursos N2 Part. Hdr?:is /i-.lombre E
Técnica 205 1.472 38.236 45
Administrativa 279 1.415 47.060 55

Total 4 2.887 85296 100 |
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el presente ano, la Empresa ha dedicado especiales es-
fuerzos para avanzar en diferentes proyectos de investigacion y
desarrollo, algunos como continuacion de proyectos iniciados en
anos anteriores, asi como la incursién en nuevos proyectos. Todo
esto se fundamenta en el reconocimiento que ademds de 1os pro-
yectos convencionales asociados ¢ su negocio de distribuir ener-
gia, la Empresa debe buscar nuevas areas de inversidn que pu-
dieran significar oportunidades en un futuro cercano.

Las mayores exigencias que la Empresd se ha estado imponiendo
desde hace varios anos para dar un servicio mas agil y de cali-
dad a sus clientes, se refieja con claridad en sus esfuerzos de orien-
tar recursos a la investigacion y desarrollo de tecnologias que per-
mitan incluir desarrolios innovadores en un negocio que fuera tra-
dicionalmente muy estable, pero gue hoy estd enfrando en una
era de cambios e importantes desafios.

Como una politica acorde con el aprovechamiento optimo de
los recursos, estos esfuerzos se han canalizado en su etapa de in-
vestigacién inicial y de desarrollo, o través de equipos universita-
rios multidisciplinarios. y al momento de una produccion masiva.
con centros técnicos especializados. Asi, la Empresa limita sus re-
cursos a un equipo profesional que toma los proyectos desde un
nivel de prototipo.y los lleva a la practica a través de planes pilo-
tos, gestionando cuidadosamente su evolucion.

Este afio se inicié un plan piloto de tarifa horaria orientado a clien-
tes residenciales, de manera que sobre o base de medidores de
doble registro, se puede valorar a diferente precio el consumo de
energia eléctrica dependiendo de la hora en que ésta se deman-
de. Mds alla de 1o técnico, este plan tiene el propdsito de analizar
la capacidad de los clientes de modificar sus habitos de consu-
mo.




Adicionalmente se ha dado inicio a un proyecto de construccion
de prototipos de equipos de medida que. a través de una sefial
radial, se puedan activar en diferentes tarifas horarias o bien ac-
tuar en algdn dispositivo en el interior de |a vivienda, tal que des-
conecte parte de la carga. De esta forma podria incentivarse el
uso de consumos residenciales en horas fuera de punta, con el
propdsito de infroducir productos de fuerte demanda eléctrica y
que hoy no son competitivos frente a ofros energéticos. En 1996
se iniciard el plan piloto asociado a estos proyectos.

Finalmente, de acuerdo al nuevo proceso que se ha iniciado para
incentivar la creacion de proyectos de innovacién al interior de la
Empresa, se han dispuesto los recursos econdmicos y de gestién,
para llevar a la practica mds de 60 ideas innovadoras que han
sido preseleccionadas para ser ejecutadas durante el ano 1996,
Estas ideas compiten por un monto méximo a invertir de MUSS$150,
y han sido priorizadas segin la aplicabilidad de los proyectos,
asl como el impacto que podria lograrse en caso de llevarlos
a la practica.




POLUTICA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

En el dmbito de la inversidn, la Empresa continda con una estrate-
gia que le permite generar una cartera de proyectos concebidos
para el corto, mediano y largo plozo que garantiza una éptima
asignacién de recursos destinada a satisfacer 1o0s requerimientos
de suministro eléctrico provenientes de su drea de concesion. Asi-
mismo, la politica de captacion de recursos estél ablerta ala bus-
queda de las mejores oportunidades gue se generen a nivel inter-
no y externo ala Empresa.

La formulacion de los programas de inversidn ha demandado la
generacion de estudios cada vez mas acuciosos y desagregados
en informacion, ya que el constante dinamismo que han experi-
mentado las actividades econdmicas y poblacionales en el drea
de concesidn de la Empresa ha derivado en dernandas eléctri-
cas notablemente crecientes en nivel y complejidad. Es por ello
que el programa de inversiones del afo 1995 estuvo caracteriza-
do por importantes obras de expansionses de capacidad de sumi-
nistro.

Sin duda que entre los proyectos mdas imporfantes del ano 1995
destaca la segunda y Ultima etapa de la construccion de la
Subestaciéon Chena, que entrard en operacion durante 1996, esta
obra es esencial para la mantencién de la capacidad de suminis-
tro global futura de la Empresa. Entre las obras de importancia
sectorial, sobresale el inicio de la construccion de la nueva
subestacion La Dehesa, que permitird un mejor suministro a este
valle, el términe de esta obra estd contemplado para el ano 1996.

Por ofra parte, y de acuerdo a la estrategia de desarrollo de Chi-
lectra S.A., se ha continuado con la labor de identificacidn y eva-
luacién de nuevos negocios gue le permitan ala empresa partici-
par en la calidad de operador en el érea de los energéticos.

A este respecto durante el afio destacan fres hifos importantes y
que son: el retiro de Chilectra S.A. de los proyectos de fransporte y
distribucion de gas natural proveniente de Argenting; la adjudica-
cidn de la distribuidora Ede-Chancay localizada al norte de la
ciudad de Lima y la continuacion de los estudios conducentes o
evaluar la conveniencia de participar en los procesos de licita-
cién de empresas eléctricas que se estdn lievando a cabo enim-
portantes plazas latinoamericanas.




La distribuidora Ede-Chancay, adaquirida a través del Consorcio
Distrilima, mantiene una cartera cercana a 50,000 clientes, lo cual
permitird potenciar el desarrollo de la actividad de distribucion
en Per(,

Los estudios que evaluan la conveniencia de participar en nue-
vos procesos de privatizacion en paises de la region estan dando
prioridad al programa de desestatizacion gue lleva a cabo Brasil,
Asimismo son objeto de estudios las privatizaciones gue se espera
sedn implementados por otros paises de [a regidn,

Considerando los recursos implicados en los procesos de
privatizacién de empresas eléctricas en Latinoamérica, se tiene
confemplado la realizacién de planes especiales para su
financiamiento. Las alternativas abiertas al margen de la emision
de acciones son variadas, entre las cuales se pueden mencionar
agencias de promocidn de exportaciones, créditos de provee-
dores, créditos bancarios y sindicados, agencias de crédito multi-
nacionales, bonos simples o convertibles y participaciéon de los
Administradoras de Fondos de Pensiones.




PourTicA DE DIVIDENDOS

DIVIDENDOS CON CARGO
AL EJERCICIO 1995

De acuerdo con la politica de dividendos definida por el Directo-
rio para el ano 1995, se propondrd a la Junta de Accionistas que
el dividendo definitivo, con cargo a las utiidades del ano, sea
pagado en el mes de mayo de 1996. ks infencidn del Directorio
proponer a dicha Junta el reparto del porcentaje mas cercano
posible al 100% del monto correspondiente a la suma de las utili-
dades provenientes de la operacién normal del gjercicio 1995 mas
los dividendos efectivamente recibidos producto de Ias partici-
paciones en sociedades coligadas constituidas tanto en el pais
como en el exteriory en sociedades filicles constituidas en el ex-
terior,

DIVIDENDOS CON CARGO
AL EJERCICIO 1996

El Directorio de Chilectra S.A. espera cumplir en el ano 1996 1o
siguiente Politica de Dividendos :

Distribuir en los meses de mayo, agosto y noviembre de 1996y en
el mes de febrero de 1997 un dividendo provisional con cargo ¢
las utilidades de 1996, del 85% de las utilidades provenientes de la
operacion normal del trimestre inmediatamente anterior al mes
de reparto, siendo los trimestres de referencia los que finalizan en
los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre, Poro efectos
del céalculo anterior, al 85% de la utilidad acumulada al trimestre
se le descontardn los dividendos provisionales correspondientes
al gjercicio 1996 ya distribuidos a la fecha de reparto. Los dividen-
dos establecidos en esta politica, se aplicardn sobre los resulta-
dos provenientes de la operacidon normal de la Compafia, en-
tendiéndose por tales, las utiidades que la Compania tenga en el
gjercicio 1996, sin considerar las que provengan de los siguientes
eventos:

1. Por los efectos contables gue se produzcan como conse-

cuencia de la valorizacidon de los aportes que se hagan a
empresas filiales,
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2. Por los efectos contables que provengan del reconocimien-
to del sobreprecio en colocacion de acciones propias por
parte de filiales,

3. Por las utilidades generadas directa o indirectamente por
las particioaciones en sociedades coligadas constituidas
tanto en el pais como en el exterior,

4, Por las utilidades generadas por sociedades filiales consti-
tuidas en el exterior,

5. Por el reconocimiento de los mayores valores asociados a
las inversiones.

El Directorio. no repartird dividendos provisionales con cargo a las
utilidades que provengan de ias inversiones senaladas en los pun-
tos anteriores, debiendo Ia Junta Ordinaria de Accionistas pro-
nunciarse al respecto cuando apruebe el dividendo definitivo. Es
intencion del Directorio proponer a dicha Junta de Accionistas el
reparto del porcentaje més cercano posible al 100% del monto
correspondiente a la suma de las utilidades provenientes de la
operacién normal del ejercicio 1996 mas los dividendos efectiva-
mente recibidos producto de lo sefalado anteriormente en los
puntos 3.y 4,

Lo anterior, es la infencién del Directorio de la Compania, por lo
que su cumplimiento quedard condicionado a las utiidades que
recimente se obtengan, asi como fambién a los resultados que
senalen las proyecciones que periddicamente hace la Sociedad,
o la existencia de determinadas condiciones. Respecto de la po-
litica de dividendos definitivos, es propdsito del Directorio que és-
tos sean como minimo los dividendos provisionales ya distribuidos,
o los minimos establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas,
cuclquiera de ambos que fuese mayor.




REPARTO DE DIVIDENDOS

Desde su formacidén en el ano 1987, Chilectra S.A. ha distribuido
dividendos por el 100% de sus utilidades. A confinuacion, se pre-
sentan los dividendos por accion repartidos a los accionistas des-
de 1988,

Dividendo fecha de pago $ por accion $poraccion  Imputado a
Ne del dividendo enmonedade enmoneda del ejerclcio
cada fecha 31/12/95
1 25.04.88 0518 16454 1987
2 23.11.88 3,000 8,4948 1988
3 2501.89 1,000 2,7271 1988
4 26.04.89 5850 16,4635 1988
5 12.09.89 9,500 23,2902 1989
6 26.11.89 3,600 8,3999 1989
7 24.01.90 6,000 134769 1989
8 27.04.90 13,616 29,0498 1969
9 16.08.90 11,000 21,8606 1990
10 21.11.90 7,000 12,5224 1990
1 23.01.91 8,000 14,1125 1990
12 25.04.91 20,020 34,7195 1990
13 23.06.91 10,000 17,0286 1991
14 29.08.91 10,000 16,0241 1991
15 27.11.91 10,000 15,1887 1991
16 26.02.92 10,000 14,7046 1991
17 06.05.92 12,700 18,4202 1992
18 28.05.92 11,833 171627 1991
19 26.08.92 11,700 16,4916 1992
20 251192 16,000 21,4237 1992
21 24.02.93 14,600 19,2283 1992
22 30.04.93 8,986 11,7207 1993
23 26.05.93 8,200 105478 1993
24 25.08.93 9,500 11,8681 1993
25 24.11.93 19.500 22,9855 1993
26 23.0294 14,1406 16,4494 1993
27 06.05.94 9.953 11,3579 1993
28 25.05.94 17,000 19,3997 1994
29 24.08.94 15,800 17,5771 1994
30 23.11.94 23,300 25,3610 1994
31 22.02.95 12,000 12,8650 1994
a2 12.05.95 15,50962 16,3443 1994
33 24.05.95 21,500 22,6571 1995
34 23.08.95 20815 21,4631 1995
35 22.11.95 38,663 38,6911 1995

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

DIVIDENDOS PAGADOS (en pesos de cada afio)




DISTRIBUCION DE UTILIDADES Y
REVALORIZACION DEL CAPITAL PROPIO
FINANCIERO

El Balance General de 1995 muestra una utilidad del ejercicio de
M$52.615.034 y M$108.872 de utilidades retenidas del ejercicio an-
terior, sumas que se propondrd a la Junta de Accionistas destinar
a dividendos segln la siguiente distribucion:;

M$
A cubrir dividendo provisorio N233 7.995.956
A cubrir dividendo provisorio N234 7.595.139
A cubrir dividendo provisorio N235 13.695.686
A cubrir dividendo provisorio N236 6.448.905
A cubrir dividendo adicional 6.732.718
A cubrir dividendo eventual 108.872

(Tt 42577.276

De acuerdo alo dispuesto por la Circular N2 239 de la Superinfendencia
de Valores y Seguros, se efectud la correccidon monetaria del capi-
fal propio financiero incrementando cada una de las cuentas que
componen el pafrimonio de la Compania, inclusive el capital
pagado, segun lo establecido en el Art. N?10 de la Ley N2 18,046,
El monto de la revadlorizacion ascendid a M$ 13.510.806 v se distri-
buyd al 31 de diciembre de 1995 como sigue:

M$
Capital pagado 11.651.762
Sobreprecio en venta acciones propias 1.205.265
Ofras reservas 1.398.325
Utilidades acumuladas 108.872
Dividendos provisorios (853.418)

| Total B B 13510806 |

PATRIMONIO

El patrimonio de la Empresa al 31 de diciembre de 1995, estd con-
formado de la siguiente manera:

M$

Capital pagado 156.211.726
Sobreprecio en venta acciones propias 16.071.078
Oftras reservas 18.451.065
Utilidades retenidas 16.988.220
Del gjercicio anterior 108.872

Del gjercicio actual 52.615.034

Dividendos provisorios (35.735.686)

Total Patrimonio 207.722.089 —f




HECHOS ESENCIALES

Durante el sjercicio comprendido entre el 1° de eneroy el 31 de
diciembre de 1995, ocurrieron los siguientes Hechos Esenciales o
Relevantes:

1. POLITICA DE DIVIDENDOS

£ Directorio en su sesion celebrada el dia 25 de enero de 1995,
acordd informar a la Junta Ordinaria de Accionisfas la siguiente
politica de dividendos para 1995:

Distribuir en los meses de mayo, agosto y noviembre de 1995y en
el mes de febrero de 1996 un dividendo provisional con cargo d
las utiidades de 1995, del 85% de las utilidades provenien‘réé’ dela
operacién normal del trimestre inmediatamente anterior al mes
de reparto, siendo los trimestres de referencia los que finalizan en
los meses de marzo, junio, sepliembre y diciembre. Para efectos
de! cdlculo anterior, al 85% de las utilidades acumuladas al trimes-
fre se le descontardn los dividendos provisionales correspondien-
tes al ejercicio 1995 ya distribuidos a la fecha de reparto.

Los dividendos establecidos en esta politica, se aplicarén sobre
los resultados provenientes de la operacion normal de la Compar-
fla, entendiéndose por tales, las utiidades que la Compania ten-
ga en ejercicio 1995, sin contar las que provengan de los siguien-
tes eventos:

1.  Porlos efectos contables que se produzcan como consecuen-
cia de la valorizacion de los aportes que se hagan a empre-
sas filicles.

2. Por los efectos contables que provengan del reconocimien-
to del sobreprecio en colocacion de acciones propias por
parte de lgs filiales.

3. Porlas utiidades generadas directa o indirectamente por las
participaciones en sociedades coligadas constituidas tanto

en el pais como en el exterior.

4. Porlas utiidades generadas por sociedades filiales constitui-
das en el exterior.

5. Por el reconocimiento de los mayores valores asociados a las
inversiones,

! .I
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El Directorio, no repartird dividendos provisionales con cargo a las
utilidades que provengan de las inversiones sefialadas en los pun-
tos anteriores, debiendo o Junta Ordinaria de Accionistas pro-
nunciarse al respecto cuando apruebe el dividendo definitivo.

Es intencién del Directorio proponer a dicha Junta de Accionistas
elreparto del porcentaje mds cercano posible al 100% del monto
correspondiente a la suma de las utilidades provenientes de Ia
operacion normal del ejercicio 1995 mads Ios dividendos efectiva-
mente recibidos producto de lo seAalado anteriormente en los
puntos 3, v 4.

Lo anterior, es Ia infencidn del Directorio de la Compania, por lo
que su cumplimiento quedard condicionado a las utilidades que
realmente se obfengan, asi como también a los resultados que
senalen las proyecciones que periédicaments hace la Sociedad
o la existencia de determinadas condiciones. Respecto de la po-
litica de dividendos definitivos, es propésito del Directorio que és-
tos sean como minimo los dividendos provisionales ya distribuidos
o los minimos establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas,
cualquiera de ambos que fuese mayor.

2. POLITICA DE INVERSION
Y FINANCIAMIENTO

El Directorio en sesion de fecha 25 de enero de 1995 acordd esta-
blecerla siguiente politica de inversion y financiamiento para 1995;

Anualmente, Chilectra $.A., realiza |os inversiones necesarias para
satisfacer en forma continua, oportuna y con g adecuada cali-
dad y seguridad, los requerimientos de suministro eléctrico de to-
dos los actuales y futuros clientes de su zona de concesién, dan-
do asi cumplimiento a su objeto social, segin lo establecen sus
Estatutos. y para el cumplimiento de sus obligaciones como
concesionaria de servicio publice de distribucion, de acuerdo a
las exigencios establecidas en la Ley vy sus Reglamentos.

Para definir las inversiones que anualmente debe redlizar la Com-
panfia. se ufiliza tanto el Plan Quinquenal de Inversiones como el
Proceso de Seleccién de Inversiones, los cuales a través de las
técnicos de evaluacion de proyectos, difundidas masivamente
al interior de la Empresa, permiten elegir, desde el punto de vista
técnico y econdmico, las obras de infrasstructura mds convenien-
tes para incorporar al sisterna eléctrico de la Comparia.




Consecuente con su estrategia de inversiones, la Empresa con-
templa participar durante el ano 1995 en los procesos de
privatizacién que se lleven a cabo en los paises de la Region. Del
mismo modo continuard participando en el proyecto de introduc-
cién del Gas Natural a Chile desde la Republica de Argentina.

Las fuentes de financiamiento usuales de la Empresa correspon-
den @ recursos propios y a recursos externos, provenienfes estos
Gltimos tanto de la aplicacion del sistema de aportes financieros
reembolsables, en concordancia con lo establecido en el DFL N2
1 de 1982, como aquelios que se obtienen de las instituciones fi-
nancieras y por aumento de capital.

Considerando los recursos implicados en la construccién del Ga-
soducto Transandino y en los procesos de privatizacion de empre-
sas eléctricas en latinoamérica, se tiene contemplado la realiza-
cién de planes especiales para su financiamiento. Las alternati-
vas abiertas son variadas, entre las cuales se pueden mencionar
créditos de Gobiemo, agencias de promocidn de exportaciones,
créditos de proveedores, créditos bancarios y sindicados, agen-
cias de crédito multinacionales, bonos simples o convertibles y
participacion de las Administradoras de Fondos de Pensiones.

3. JUNTAS DE ACCIONISTAS

El dia 20 de abril de 1995 se celebraron las Juntas Ordinaria y Bx-
traordinaria de Accionistas, en las que se adoptaron los siguientes
acuerdos:

Junta Ordinaria

A. Se aprobé la Memoria, Balance General, Estado de Resulto-
dos e informe de los Auditores Externos del Ejercicio 1994,

B. Se aprobd la distribucion de las utiidades del gjercicio 1994y
Politica de dividendos para el ejercicio 1995, descrita en el

punto 1 anterior.

C. Designacion del Directorio.




Se designd como miemioros del Directorio o las siguientes personas.

Carlos Francisco Céceres Confreras
Sergio Gutiérrez Yrarrézaval

Sergio Undurraga Soavedra
Eduardo Aguilera Gerlach

Marcelo Brito Ledn

Juan Ignacio Dominguez Arteaga
Juan Salazar Sparks

D. Sefijd la remuneracién del Directorio,

E. Ladesignaciéon delos Auditores Externos Independientes. que-
dd delegada al Directorio de la Sociedad, la que se efectud
en concordancia con los designados por ENERSIS S.A,, esto
es la firma K.PM.G. Peat Marwick,

F.  Se acordd designar alas siguientes Clasificadoras de Riesgo:
Econsult, Duff and Phelps Clasificadora de Riesgos Ltda.
Feller & Rate Clasificadora de Riesgo Lida.

Junta Extraordinaria

A.  Se aprobaron los aportes financieros reembolsables no con-
sistentes en dinero vy sus estimaciones periciales.

B. Se aprobd la disminucion del capital social al monto efecti-
vamente suscrito y pagado al 20 de abril de 1995.

C. Se aprobd el aumento del capital social fjado al 20 de abril
de 1995, mediante la emision de acciones de pago sin valor
nominal.

D. Se acordd el otorgamiento de garantias reales y/o persona-
les para caucionar obligaciones de terceros.

E. Seaprobdlamaodificacién del articulo décimo segundo vy dé-
cimo fercero de los estatutos, relativos a la conformacién del
Directorio y la duracion del mismo. aumentando el nimero
de Directores de 5 a 7 miembros y la duracién en sus cargos
de 1 a3 anos.

4. DIVIDENDO DEFINITIVO

La Junta Ordinaria de Accionistas, en su sesidn de fecha 20
de abril de 1995, acordd distribuir un dividendo definitivo con
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cargo alas utiidades del gjercicio 1994 de $15,50962 por ac-
cioén, el que se canceld a contar del 2 de mayo de 1995. E
monto total distribuido ascendid a M$ 5.441.607.

5. DIVIDENDOS PROVISORIOS

5.1 El Directorio de la Compania, en su sesion de fecha 26 de
abril de 1995, acordd repartir un dividendo provisional de $
21,5 por accién, el que se canceld a contar del 24 de mayo
de 1995. El monto total distribuido ascendid a M$ 7.543.353,

5.2. Fl Directorio de la Compafia, en su sesion de fecha 27 de julio de
1995, acordd repartir un dividendo provisorio de $20.815 por ac-
cién, el que se canceld a contar del 23 de agosto de 1995, Elmon-
to total distribuido ascendid a MS 7.303.100.

5.3. ElDirectorio de la Compafia.en su sesion de fecha 25 de octubre
de 1995, acordd repartir un dividendo provisorio de § 38,663 por
accién, el que se canceld a contar del 22 de noviembre de 1995,
El monto total distribuido ascendid aM$ 13.587.016.

6. INSTALACION DEL DIRECTORIO

El Directorio, en su sesidn de fecha 26 de abril de 1995, acordd por
unanimidad designar como Presidente al senor Carlos Francisco
Caceres Confreras y como Vicepresidente al senor Sergio Gutiérnez
Yrarrdzaval,

7. VENTA DE PARTICIPACIONES

El Directorio de la Compania, en su sesion efectuada el dia 27 de
julio de 1995, acordd informar la venta de la totalidad de las ac-
ciones de su propiedad en las sociedades Gasoducto Transandino
S.A.y Gas de Chile $.A., ascendente en ambos casos al 49,9% del
capital de las referidas sociedades.

La transaccion se verificd el dia 28 de julio, en la ciudad de San-
tiago.siendo el precio de la misma la cantidad de § 4.990 (cuatro
mil novecientos noventd pPesos).

Posteriormente, se informé que los efectos netos producto de los
patrimonios negativos de ambas companias ala fecha de la ven-
ta, originaria un abono a resultados aproximadamente de $1.095
millones, los cuales fusron reconocidos en los estados financieros
finalizados al 30 de septiembre de 1995.



8. CONTRATO DE PERMUTA DE ACCIONES
Y OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El Directorio de Chilectra S.A., en sesion extraordinaria celebrada
con fecha 15 de noviembre de 1995, acordéd aprobar los términos
y condiciones del denominado "Contrato de Permuta de Accio-
nes y Obligaciones Negociables' que comprende el total de 1as
participaciones accionarias y ADRs que Chilectra S.A., Chilectra
International Limited, Enersis S.A. y Enersis International Limited
detentan y detenten a futuro como consecuencia de contratos
ya suscritos en Central Costanera $.A., Argelec S.A. y Central
Termoeléctrica Buenos Aires S.A.. recibiendo a cambio acciones
y obligaciones negociables que Endesa y sus sociedades filiales
Endesa Overseas Co.y Endesa Argentina S.A. poseen en Distrilec
Inversora S.A. El contrato, cuyo texto se aprueba, se archiva en el
legdjo de documentos reservados de la Compania.

El efecto financiero a nivel consolidado que se produjo para Chi-
lectra S.A. fue una utilidad de aproximadamente USS 7,3 millones
que se reflejaron en los estados financieros del presente gjercicio.

9. SOCIEDADES RELACIONADAS

El Directorio de Chilectra S.A., en sesién extraordingria celebrada
con fecha 11 de diciembre de 1995, acordé instruir a sus repre-
sentantes en el Directorio de su filial Chilectra International Limited
a fin que celebre con Enersis International Limited un contrato de
promesa de compraventa en cuya virfud esta Gitima venda a
aquella la cantidad equivalente en acciones al 21,7919% del ca-
pital social de la Empresa Distribuidora Sur Sociedad Anénima
(EDESUR), en el evento de que resulte adjudicataria del 39% del
capital social de la referida sociedad en el Concurso Pablico In-
ternacional convocado por el estado argentino para la venta de
dicho paquete accionario. El referido contrato de promesa se
perfecciond con fecha 12 de diciembre de 1995.

Considerando que con fecha 12 de diciembre de 1995, Enersis
International Limited se adjudicé el 39% del capital social de
EDESUR S.A., se procedid a la fransacciéon anteriormente sefala-
da entre ambas sociedades al mismo precio unitario pagado en
el aludido Concurso PUblico Internacional tan pronto como se per-
feccione la operacion de adjudicacién antes citada.
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EMPRESAS FILIALES

Chilectra International Limited

Tipo de entidad

Direccion

Ndmero de Teléfono

Telex

Auditores Externos

Capital Autorizado

Capital Pagado

Participacion

Directorio

Constitucién

Objeto

Sociedad de Responsabilidad
Limitada (extranjera).

PO.Box 309, Grand Cayman,
Cayman Islands, British West
indies.

(809)-949-8066
CP (0293) 4212
K.PM.G. Peat Marwick

USS$900.000 dividido en 900.000
acciones de valor nominal de
US51 cada una.

US § 2 (equivalente a dos accio-
nes)

El porcentaje de parficipacion
de Chilectra S.A. en Chilectra
International Limited al 31 de di-
ciembre de 1995 es del 100%.

Presidente
Marcos Zylberberg Klos

Director
Marcelo Silva lribarne

La Sociedad fue constituida con
fecha 18 de junio de 1992, gue-
dando sus estatutos en el regis-
tro de Companias de las Islas
Grand Cayman conigual fecha,
bajo el N2 434,831, Con fecha 3
dejunio de 1993, se resolvié cam-
biar su nombre Chilectra (Grand
Cayman) Ltd. por Chilectra
International Limited.

La Sociedad tiene por objeto la
redlizacion de operaciones aso-
cladas ¢ proyectos e inversiones
de lg sociedad matriz,
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Chilectra de Argentina S.A.

Tipo de entidad

Direccion

N2 de Teléfono

Fax

Auditores Externos
Capital Autorizado

Capital Pagado

Participacién

Directorio

Directores

Directores Suplentes

Constitucién

Objeto

Sociedad Anénima Cerradag
(extranjerq),

Suipacha N21111, Piso 18, (1348)
Buenos Aires, RepUblica Argen-
fina.

(541) 315-9959

(641) 311-2317

Brea Solans & Asociados
US$12.027.25
US$12.027,25

El porcentaje de participacion
de Chilectra S.A. en su filial Chi-
lectra de Argentina $.A.,al 31 de
diciembre de 1995 es del 99,99%.

Presidente
Marcos Zylberberg Klos,

Vicepresidente
Mariano F Grondona Lynch.

Alfonso Torrealba Ugarte
Jorge Luis Pérez Alati
Alan Arntsen Drysdale

José Yuraszeck Troncoso
Arsenio Molina Alcalde
Manuel Maria Benites
Betina Di Croce

Maria Inés Justo Borga

Constituida por escritura pdblica
N233. con fecha 4 de febrero de
1992, ante el escribano Radl
Mariane Vega Qimos en la ciu-
dad de Buenos Aires, Republica
Argenting, e inscrita enla Inspec-
cién General de Justicia con fe-
cha 27 de febrero de 1992, bgjo
el N21264 del Libro 110, tomo A,
de Sociedades Anénimas. La Ul-
tima reforma consta en el Regis-
fro de la Inspeccion General de
Justicia bajo el ndmero 11.090
del libro 115, tomo A de S.A.

La Sociedad fiene por objeto la
realizacidon de operaciones aso-
ciadas a proyectos e inversiones
de la sociedad matriz,
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Chilectra Panama S.A.

Tipo de entidad
Direccidén

Ndamero de Teléfono
Telex

Auditores Externos
Capital Autorizado

Capital Pagado

Participacion

Directorio

Directores

Constitucién

Objeto

Sociedad Andnima Cerrada
(extranjera)

Avenida Samuel Lewis y Calle
Manuel Maria N215, Ciudad de
Panamé, Republica de Panoma.

(507) 63-5333

(507) 2182 FALOPEZ PG
K.PM.G. Peat Marwick
Uss 50.000

Uss 2.500

El porcentaje de participacion
de Chilectra S.A. en su filial Chi-
lectra Panaméd S.A, al 31 de di-
clembre de 1995 es del 100%.

Presidente
Marcos Zylberberg Klos

Marcelo Silva Iribarne
Osvaldo Schaerer de la Vega

La Sociedad fue constituida con
fecha 24 de junio de 1992, que-
dando sus estatutos inscritos en
el Registro PUblico de la Repabli-
ca de Panamé al Rollo 35749,
Imagen 0137, Ficha 261154 de
fecha 29 de junio de 1992,

La Sociedad tiene por objeto la
realizacién de operaciones aso-
ciados a proyectos e inversiones
de la sociedad matriz,



Compania Peruana de Electricidad S.A.

Tipo de entidad

Direccién

Ndmero de Teléfono
Fax

Auditores Externos

Capital Autorizado y Pagado:

Participacién

Directores Titulares

Directores Suplentes

Constitucién

Objeto

Sociedad Anénima Cerrada
Camino Real 348, Torre El Pilar,
Piso 12, San Isidro.

Lima, Perd.

(5114) 320841

(6114) 320841

K.PM.G. Oscar Calpo y
Asociados

5/, 98.566,456

El porcentaje de participacion
de Chilectra S.A. ensu filial Com-
pania Peruana de Electricidad
S.A. al 31 de diciembre de 1995

“es del 50,9%.

Alejandro Dands Chirighin
Osvaldo Schaerer de la Vega
José Maria lzguierdo Planells

Enrique Alcalde Rodriguez
José Echeandia Sotormayor
Juan Garcia-Ochoa Garcia

Constituida por escritura pdblica
N® 41,305, con fecha 13 de abril
de 1994, ante el abogado Nota-
rio Jaime Alejandro Murguia
Cavero, en la ciudad de Lima.
RepUblica del Perd.

Inversiones en general, preferen-
tfemente en la explotacién de
recursos naturales y muy espe-
cialmente en las vinculadas ala
distribucién y generacion de
energia eléctrica; asi como la
inversidn en modalidades bursé-
tiles vy similares. La Sociedad po-
dré& asimismo desarrollar todas las
actividades que sean necesaricas
para el cumplimiento de su ob-
jeto social y actuando siempre
dentro de las limitaciones que
especificamente deftermine
para tal efecto su directorio o la
Junta General de Acclonistas.
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ANALISIS RAZONADO
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 1995

A. ANALISIS BALANCE GENERAL

La evoluciédn de los indicadores financieros més representativos,
indican lo siguiente:

Variacion

Indicador Unidad 12/95 09/95 12/94 12/95-94
Liguidez Corriente Veces 1,62 1,67 1,14 33.3%
Razdn Acida Veces 1.46 1.49 1,08 35,1 %
Endeudarmiento % 101,63 47,24 48,79 108.3 %
Deuda Corto Plazo % 23,51 40,57 48,91 (51.9 %)
Deuda Largo Plazo - % 76,49 59,43 51.09 49,7 %
Capital de Trabgjo MS$ 26,001.385 23.032.244 6.514.335 299.1%
Total Activos MS$S  429.338.144 319.935.293 295.082.444 455 %

Los activos totales de la Compania a diciembre de 1995, respecto
a diciembre de 1994, refliejan un aumento de M$ 134,255,700 lo
que representa una variacion de 45,5%. Este aumento se debe
fundamentalmente a las inversiones efectuadas en Argentina, me-
diante la compra del 18.87% del patrimonio de Edesur S.A. v el
2.71% del patrimonio de Distrilec Inversora S.A., lo que significd un
aumento del rubro inversiones en empresas relacionadas por M$
77.710.965, otro aspecto importante lo constituyen las mayores
cuentas por cobrar @ empresas relacionadas de corto plazo y lar-
go plazo por M$ 35,184,452 y M$ 25.550.319 respectivamente, como
también mayores inversiones en activo fijo bruto por M$ 10,059.256.
Los aurmentos anteriormente senalados, se ven parcialmente com-
pensados con a disminucién en las inversiones en derechos por
cobrar con compromiso de venta por M$ 12,514,187,

Por su parte los pasivos exigibles de la Compania experimentaron
un aumento de M$ 117.440.052. Este aumento se explica princi-
palmente por mayores cuentas por pagar a empresas relaciona-
das del corto y largo plazo por M$ 4.142.431 y M$ 101.111.764 res-
pectivamente, mayores obligaciones con bancos e instituciones
financieras del largo plazo por M$ 9.765,840 y obligaciones por
aportes financieros reembolsables por M$ 2,673,632

I
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B. ANALISIS DEL RESULTADO

Los resultados en los sjercicios terminados al 31 de diciembre de
1995 y 1994, reflejan lo siguiente;

Indicador Unidad 12/95 12/94 Variacion
Ingresos de explotacion M3 254.959.135 237.137.945 7.5%
Venta fisica de energia GWh 6.676 6.359 50%
Costos de explotacion M$ 189.256.839 176.068.586 75%
Gastos de adm. y ventas M$ 23.723.674 19.721.681 20,3 %
Resultado operacional M$ 41.978,622 41,347.678 15%
Gastos financieros M$ 3.672.625 2.384.575 54,0 %
Resultado no operacional MS$ 20.135.760 (2.639.314) 8629 %
Utilidad final MS 52.615.034 33.086.251 59,0 %
Utilidad por accién $ 149,64 94,59 582 %
Costos variables MS$ 190.147.222 173.386.022 9,7 %
Costos fijos M$ 22.833.291 22.404.245 1.9%

La ufilidad acumulada a diciembre de 1995 alcanzé a M$
52.615,034. representando un aumento real del 59% respecto de
diciembre de 1994, en que la utiidad alcanzéd o M$ 33.086.251,
Lo anterior,se ha fraducido en una utiidad por accién de § 149,64,
la que se compara favorablemente con los $ 94,59 obtenidos a
igual fecha en el afo anterior,

En primer término, los resultados no operacionales aumentaron
en M$ 22.775.074, al pasar de una pérdida de MS$ 2.639.314 en
1994, a una utilidad de M$ 20.135.760 en 1995, En este mejora-
miento se destacan especialmente, los mayores ingresos prove-
nientes de las inversiones de la Compania en Argenting,en Edesur
S.A., através de Distrilec Inversora $.A,, En efecto, Edesur S.A. en
1994 arrojd pérdidas por MUSS 28.924 y en 1995 presenta utilida-
des por MUSS 68.344, lo que significd a Chilectra S.A. registrar un
incremento de M$ 9.769.365, al pasar de una pérdida neta de
M$ 1.399.359 a una utilidad de M$ 8.371.006. Conjuntamente con
lo anterior, las inversiones que Chilectra S.A. mantiene en Pery,
en Edelnor S.A., a fravés de Inversiones Distrilima S.A., mostraron
también unaimportante evolucién positiva, pasando de una uti-
lidad de MUSS$ 2,053 en 1994 a una utilidad de MUSS 49.122 en
1995, que significd a Chilectra S.A. obtener utiidades por un monto
de M$ 5,137.534. Por otra parte, se observé una disminucién de

»
i.j




las pérdidas por correccién monetaria de M$ 8.383.747, al pasar
de una pérdida de M$ 10.305.765 en 1994 a una pérdida de M$
1,922,018 en 1995, jo anterior, derivado de la estructura de activos
y pasivos de Chilectra S.A.. como asimismo, el comportamiento
de la tasa de cambio.

En segundo término,en o referente a los resultados operacionales,
el margen de explotacion aumentd en M$ 4.632.937, explicado
principalmente por el aumento de las ventas fisicas de energia en
un 5%. Esto fue compensado fundamentalmente por mayores gas-
tos asociados o la conversién de sisternas de informacién, como
asimismo por el gjuste en las provisiones de obsolescencia de ma-
teriales y deudores incobrables. Ello mas otros gastos relacio-
nados a la operacion normal, derivaron en un aumento de los gas-
tos de Administraciéon y Ventas de M$ 4.001.993 y el resultado ope-
racional 1o hizo en MS$ 630.944 entfre 1994 y 1995,

C. VALOR LIBRO Y ECONOMICO
DE LOS ACTIVOS

Respecto de los activos de mayor importancia cabe mencionar 1o
siguiente:

Los deudores por venta a corto y large plazo, se presenton a su
valor de recuperaciéon esperado, considerando por lo fanto una
deduccién para cubrir las deudas incobrables,

Las existencias de material en transito, de operacion y de mante-
nimiento, se encuentran valorizadas al costo mds correccién mo-
netaria, considerando una deduccién por obsolescencia, con lo
cual no superan su valor de realizacion.

Los valores de los bienes de activo fijo,incorporan los criterios con-
tables establecidos por la Superintendencia de Valores y Seguros,

en las Circulares N 550 y 566 de 1985.

La depreciacion es calculada sobre el valor actualizado de os
bienes de acuerdo con l0s anos de vida Util de cada bien.

Los valores infangibles se presentan corregidos monetariamente y
se amortizan en un petiodo de 30 afos desde el 01 de enero de

1982.
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Los activos expresados en moneda extranjera, se presentan al tipo
de cambio vigente al cierre del ejercicio.

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan valoriza-
das a su valor patrimonial proporcional, En caso de las socieda-
des extranjeras, la aplicacion de esta metodologio se ha efec-
fuado sobre estados financieros preparados conforme a la nor
mativa establecida en el Boletin Técnico N° 45 del Colegio de
Contadores de Chile A.G.

Las inversiones en instrumentos financieros con pactos se presen-
tan de acuerde a su valor compra mds la proporcion de [os inte-
reses correspondientes conforme a la tasa implicita de cada ope-
racion,

En resumen, los Activos se presentan valorizados de acuerdo o
principios y normas de contabilidad generalmente aceptados vy
a fas instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores
y Seguros, expuestas en nota 2 de los Estados Financieros.

D. MERCADO EN QUE PARTICIPA LA
EMPRESA

El mercado en el cual participa la Empresa es la distribucién de
energia eléctrica en la Regidn Metropolitana. Dicho mercado esté
constituido por 1,099,467 clientes, cuya composicion es la siguien-
te:

Tipo de Clientes 1995 1994
Cantidad % Cantidad %
Residencial 987.369 89,80 958.685 20,07
Comercial 85.077 7.74 79.767 7.49
Industrial 14.081 1,28 13.456 1,26
Ofros 12.940 1.18 12.501 1,18
Total Clientes 1.099.467 100,00 1.064.409 100,00




E. PRINCIPALES FUENTES Y USO DE FONDOS

Los recursos operacionales provienen fundamentalmente de la
utilidad del periodo por M$ 52.615.034, la depreciacion por
MS$ 8.387.235,la provision indemnizacion por afios de servicio por
MS 567.612, retiros anticipados de activo fijo M$ 2.857.965,aumento
neto de impuestos diferidos de largo plazo M$ 540,706, provision
por obsolescencia de M$ 1.780.000 y resultado neto en inversio-
nes en empresas relacionadas M$ 13.605.196 .

Los recursos no operacionales se originaron principalmente por
colocacion de acciones de pago de M$ 4.125.160, aportes finan-
cieros reembolsables por M$ 10,460,256, sobreprecio en venta de
acciones propias M$ 541,426, aumento de cuentas por pagar d
empresas relacionadas por M$ 101,136,497, venta de inversionas
empresas relacionadas por M$ 16.159.433 y dividendos recibidos
por M$ 49.017.

Las aplicaciones de recursos mds imporfantes corresponden a
inversiones en activo fijo por M$ 16.351.687, pago de dividendos
por M$ 41,535.558, pago de indemnizacién por anos de servicio
por M$ 484,636, devoluciéon de aporfes financieros reembolsables
por M$ 4,054,983 y aumentos de cuentas por cobrar a empresas
relacionadas por M$ 29.214.207.

El Centro de Operacion del
Sistemna Eléctrico - COS - es
el encargado de confrolar
y coordinar la distribucion
de energic en alfa y media
tension, manteniendo l0s
niveles de calidad de
suministro requeridos por los
sectores industriales.

comerciales y residencicles.



ANALISIS RAZONADO
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
Al 31 de diciembre de 1995

A. ANALISIS BALANCE GENERAL

La evolucion de los indicadores financieros més representativos,
indican lo siguiente:

Variaciéon
Indicador Unidad 12/95 09/95 12/94 12/95-94
Liquidez Corriente Veces 1,32 1,62 1.40 (5,7 %)
Razdn Acida Veces 1.25 1.44 1.33 (6.0 %)
Endeudamiento % 35,72 32,85 31,75 125%
Deuda Corto Plazo % 65,02 62.29 62,77 3.6%
Deuda Largo Plazo % 34,98 37,71 37,23 6.0 %)
Capital de Trabajo M$ 15.218.939 22.495,804 15.423.642 (1.3 %)
Total Activos MS$  281.930.377 280.115.040 252.910.491 11,5%

Los activos fotales de la Compania a diciembre de 1995 respecto
a diciembre de 1994, reflejon un incremento de M$ 29.019.886 lo
que representa una variacién del 11,5%, Este aumento se debe
fundamentalmente a mayores cuentas por cobrar a empresas re-
lacionadas del corto y largo plazo por M$ 21.679.554 y M$
24.109.438 respectivamente y mayores inversiones en activo fijo
bruto por M$ 10.059.256. Los incrementos antes indicados se ven
parcialmente compensados con los disminuciones en las inversio-
nes en empresas relacionadas por M$ 7.616.263, producto de Ia
venta del 12,74% de participacion en el patrimonio de Inversiones
Distriima 8.A. a la filial Chilectra international Ltd. y la permuta de
las acciones de Central Costanera S.A., y Argelec S.A.,como tam-
bien la disminucion en las inversiones en derechos por cobrar con
compromiso de venta por M$ 12.514,187,




Por su parte los pasivos exigibles de la Compania experimentaron
un aumento de M$ 13.257.655, Esta variacion se explica principal-
mente por el aumento en los pasivos de corto plazo en obligacio-
nes con bancos e instituciones financieras por M$ 10.061.922, los
dividendos por pagar por M$ 1.463.108, la provision por impuesfo
ala renta de M$ 1.301.796 y las obligaciones por aportes financie-
ros reembolsables del largo plazo por M$ 2.673.632.

B. ANALISIS DEL RESULTADO

Los resultados en los sjercicios terminados al 31 de diciembre de
1995 y 1994, reflejan lo siguiente:

Indicador Unidad 12/95 12/94 Variacion
Ingresos de explotacion MS$ 254.959.135 237.137.945 75%
Venta de energia GWh 6.676 6.359 50%
Costos de explotacion MS$ 189.256.839 176.068.586 75%
Gastos de adm. y ventas M$ 23.654.010 19.676.882 202 %
Resultado operacional M$ 42.048.286 41,392.477 1.6 %
Gastos financieros MS 718.621 472.664 52,0 %
Resultado no operacional MS 18.390.660 (2.684.549) 7851 %
Utilidad final M$ 52.6156.034 33.086.251 59.0%
Utilidad por accién $ 149 .64 94,59 582 %
Costos variables M$ 190.077.558 173.341.223 97 %
Costos fijos M$ 22.833.291 22.404.245 1.9%

La utilidad acumulada a diciembre de 1995 alcanzé a M$S
52.615.034, representando un aumento real del 59% respecto de
diciembre de 1994,en que dicha utilidad alcanzé aM$ 33.086.251.
Lo anterior, se ha fraducido en una utilidad por accidn de § 149.64
la que se compara favorablemente con los $ 94,59 obtenidos A
igual fecha en el afo anterior,
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En primer término, los resultados no operacionales aumentaron
en M$ 21.075.209, al pasar de una pérdida de M$ 2.684.549 en
1994, a una utilidad de M$ 18.390.660 en 1995, En este mejora-
miento se destacan especialmente, los mayores iINgresos prove-
nientes de las inversiones de la Compania en Argenting, en Edesur
S.A., a través de Distrilec Inversora S.A.. En efecto, Edesur S.A. en
1994 arrojé pérdidas por MUSS 28.924 v en 1995 presenta utilida-
des por MUSS$ 68.344, 1o que significd a Chilectra S.A. registrar un
incremento de M$ 4,389,499, al pasar de una pérdida neta de M$
1.399.359 a una utilidad de M$ 2.990.140, Conjuntamente con lo
anterior, las inversiones que Chilectra S.A. mantiene en Perd, en
Edelnor S.A., a través de Inversiones Distriima 5.A, y Comparia
Peruana de Electricidad S.A., mostrd también una importante evo-
lucién positiva, pasando de una utilidad de MUSS 2.053 en 1994 ¢
una utilidad de MUSS$ 49.122 en 1995, que significé a Chilectra S.A.
obtener utilidades por un monto de M$ 1.774.287, también un
aporte importante fue la disminucidén de los egresos fuera de ex-
plotacién producto del reverso de patrimonio negativo de Chi-
lectra International Lid, por M$ 3.121.800. Por otra parte, se obser-
vé una disminucidn en las pérdidas por correccidn monetaria de
M$ 8.383,747,al pasar de una pérdida de M$ 10.305.765 en 1994 a
una pérdida de M$ 1.922.018 en 1995, lo anterior, derivado de la
estructura de activos y pasivos de Chilectra S.A., como asimismo,
el comportamiento de la tasa de cambio.

En segundo término.en lo referente alos resultados operacionales,
el margen de explotacion aumentd en M$ 4,632,937, explicado
principalmente por el aumento de las ventas fisicas de energiaen
un 5%. Esto fue compensado por mayores gastos asociados a la
conversion de sisternas de informacion, como asimismo por el ajus-
te de las provisiones de obsolescencia de materiales y deudores
incobrables. Ello, mas ofros gastos relacionados a la operacion
normal, derivaron en un aumento de los gastos de Administracion
y Ventas de M$ 3.977.128 y el resultado operacional lo hizo en
MS 656.809 entre 1994 y 1995,




C. VALOR LIBRO Y ECONOMICO
DE LOS ACTIVOS

Respecto de los activos de mayor imporfancia cabe mencionar
lo siguiente:

Los deudores por venta a corto y largo plazo, se presentan d su
valor de recuperacion esperado, considerando por lo tanto una
deduccién para cubrir las deudas incobrables.

Las existencias de material en transito, de operacidén y de mante-
nimiento, se encuentran valorizadas al costo mds correccion mo-
netaria, considerando una deduccidn por obsolescencia, con lo
cual no superan su valor de redlizacion.

Los valores de los bienes de activo fijo, incorporan los criterios con-
tables establecidos por la Superintendencia de Valores y Seguros,
en las Circulares N2s 550 y 566 de 1985,

La depreciacion es calculada sobre el valor actualizado de los
bienes de acuerdo con los anos de vida Util de cada bien.

Los valiores intangibles se presentan corregidos monetariomente
y se amortizan en un periodo de 30 anos desde el 01 de enero de
1982.

Los activos expresados en moneda extranjera.se presentan alfipo
de cambio vigente al cierre del gjercicio.

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan valoriza-
das a su valor patrimonial proporciondl. En caso de los socieda-
des extranjeras, la aplicacién de esta metodologia se ha efec-
tuado sobre estados financieros preparados conforme a la nor-
mativa establecida en el Boletin Técnico N° 45 del Colegio de
Contadores de Chile A.G.




Las inversiones en instrumentos financieros con pactos se presen-
tan de acuerdo a su valer compra mas la proporcién de los inte-
reses correspondientes conforme o la tasa implicita de cada ope-
racién.,

En resumen, los Activos se presentan valorizados de acuerdo a
principios y normas de contabilidad generalmente aceptados y
alas instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores
y Seguros, expuestas en nota 2 de los Estados Financieros.

D. MERCADO EN QUE PARTICIPA LA
EMPRESA

El mercado en el cual participa Ia Empresa es la distribucion de
energia eléctrica en la Regidn Metropolitana. Dicho mercado estd
constituido por 1.099.467 clientes, cuya composicion se presenta
d continuacion .

.
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Tipo de Clientes 1995 1994
Cantidad % Cantidad %
Residencial 987.369 89.80 958.685 90,07
Comercial 85.077 7,74 79.767 7.49
Industrial 14.081 1.28 13.456 1.26
Otros 12.940 1,18 12.501 1,18
Total Clientes 1.099.467 100,00 1.064.409 100,00




E. PRINCIPALES FUENTES Y USO DE FONDOS

Los recursos operacionales provienen fundamentalimente del re-
sultado del periodo de M$ 52.615.034, la depreciacién por M$
8.387.235, la provision indemnizaciéon por anes de servicio por M$
567.612, retiros anticipados de activo fijo M$ 2,857,965, aumento
neto de impuestos diferidos de largo plazo M$ 540.706, amortiza-
ciones por M$ 90.371, provision por obsolescencia de M$§ 1.780.000
y el resulfado neto en inversiones en empresas relacionadas M$
4.880.411

Los recursos no operacionales se originaron principalmente por
colocacidén de acciones de pago de M$ 4,125,160, aportes finan-
cieros reembolsables por M$ 10.460.256, sobreprecio en venta de
acciones propias M$ 541.426, venta de inversiones empresas rela-
cionadas por M$ 12.626.248 vy dividendos recibidos por M$ 33.255.

Las aplicaciones de recursos mds importantes corresponden a in-
versiones en activo fijo por M$ 16.351.687, pago de dividendos
por M$ 41.519.389, pago de indemnizacién por anos de servicio
por M$ 484.636, devolucidon de aportes financieros reembolsables
por M$ 4.054.983 y traspaso al largo plazo préstamo empresas re-
lacionadas M$ 11.639,345

I



CHiLectrA S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANUC CIERUOS

Al 31 de Diciembre de 1995 y 1994
(Incluye Dictamen de los Auditores Independientes)




BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

al 31 de diciembre de 1995y 1994
(en miles de pesos -M$)

ACTIVOS 1995 1994
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible MS$ 1.767.863 1.010.276
Depdsitos a plazo - 1.044.283
Deudores por ventas (neto) 26.413.816 25.320.319
Documentos por cobrar 494.398 588.127
Deudoras varios 1.914.571 1.907.791
Documentos y cuentas por cobrar @ Emp. relacionadas (nota 15 b) 40.459.463 5.275.011
Existencias (nota 4) 3.271.653 2.954.660
Impusstos por recuperar (nota 11 a) - 347.411
Gastos pagados por anticipado 267.422 351.477
Impuestos diferidos (nota 11 d) 365.138 349.525
Oftros activos circulantes (nota 5) 685.644 13.177.160

Total activo circulante 75.639.968 52.326.040

ACTIVO FIJO nNota &

Terrenos 4.830.253 4.492.834
Construcciones y obras de infraestructura 267.265.146 257.284.763
Maguinarias y equipos 11.771.562 11.833.890
Otros activos fijos 16.546.562 16.520.289
Mayor valor retasacion técnica del activo fijo 15.344.105 15.566.596
Subtotal 315.757.628 306.698.372
Menos: Depreciacidén acumulada (176.091.743)  (169.671.656)
Total activo fijo 139.665.885 136.026.716
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas (nota 7 o) 112.846.268 35.135.303
Menor vaior inversiones (nota 7 b) 5.166.624 444,098
Mayor valor de inversiones (nota 7 ¢) - (116.838)
Deudores a largo plazo 35.727 360.483
Documentos y cuentas por cobrar a Emp. relacionadas (nota 15 b) 94,055,742 68.5056.423
intangibles 2.711.104 2.711.104
Menos: amortizacidon acumulada (1.265.182) (1.174.812)
Otros 482.008 864,927
Total ofros activos ‘ 214.032.291 106.729.688
TOTAL ACTIVOS M$ 429.338.144 295.082.444

Las notas N°s 1 a la 23, forman parte integral de estos estados financieros.

s




PASIVOS Y PATRIMONIO 1995 1994
PASIVO CIRCULANTE
Obligs. con bancos e inst. financieras corto plazo (nota 8 <) MS$ 11.056.820 10.710.247
Dividendos por pagar 3.611.647 2.148.639
Cuentas por pagar 5.789.006 6.697.243
Acreedores varios 2.143.261 3.684.112
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas (nota 15 b) 18.186.130 14.043.699
Provisiones (nota 10) 2.953.446 2.714.214
Retenciones 2.290.379 2.797.459
Impuesto a la renta (nota 11 @) 1.302.268 -
Ingresos percibidos por adelantado 1.264.902 621.201
Otros pasivos circulantes 1.040.724 2.494.991
Total pasivo circulante 49.638.583 45.811.706
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones con bancos e instituciones financieras (nota 8 b) 9.765.840 -
Acreedores varios 28.960 31.317
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas (nota 15 b) 126.271.113 25.159.349
Provisiones (nota 13) 926.408 912.593
Oftros pasivos a largo plazo 24.470.455 21.746.343
Total pasivo a lorgo plazo 161.462.776 47.849.602
Interés minoritario ot 16) 10.514.696 9.461.279
PATRIMONIO (nota 17)
Capital pagado 166.211.726 152.086.566
Sobreprecio en venta de acciones propias 16.071.078 15.629.6562
Oftras reservas 18.451.065 18.451.065
Déficit acumulado periodo desarrollo filiales - (868.188)
Utilidades retenidas:
Utilidad acumulada 108.872 101.307
Utllidad del gjercicio 52.615.034 33.086.251
Dividendos provisorios (menos) (35.735.686) (26.426.795)
Total utilidades retenidas 16,988,220 6.760.763
Total potrimonio 207.722.089 191.959.858
TOTAL PASIVOS M$  429.338.144 295.082.444




ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1995y 1994
(en miles de pesos - M$)

1995 1994

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos de explotaciéon M$ 254.959.135 237.137.945
Costos de explotacién (189.256.839)  (176.068.586)
Margen de explotacion 65.702.296 61.069.359
Gastos de administracién y ventas (23.723.674) (19.721.681)
Resultado operacional 41.978.622 41.347.678
RESULTADOS NO QOPERACIONALES

Ingresos financieros 5.782.770 4.615.769
Utilidad inversion empresas relacionadas (nota 7 a) 13.605.196 332.998
Oftros ingresos fuera de explotacion 24,470,686 20.070.858
Pérdida inversion empresas relacionadas (nota 7 o) - (1.299.861)
Amortizacién menor valor de inversionas (nota 7 b) (96.635) (99.628)
Gastos financieros (8.672.525) (2.384.575)
Ofros egresos fuerda de explotacion (18.031.714) (13.569.110)
Correccidn monetaria (nota 3) (1.922.018) (10.305.765)
Resultado no operaciondl 20.135.760 (2.639.314)
Resultado antes de impuesto a la renta 62.114.382 38,708,364

Impuesto ala renta (nota 11 &) (7.853.255) (5,622.113)
Utilidad consolidada 54.261.127 33.086.251

Interés minoritario (1.646.093) -

UTILIDAD DEL EJERCICIO M$ 52.615.034 33.086.251

Las notas N°s 1 a la 23, forman parte integral de estos estados financieros.




EsTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

CONSOLIDADO

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1995y 1994

(en miles de pesos - M$)

RECURSOS OBTENIDOS:

Oftros recursos obtenidos:

RECURSOS APLICADOS:

1995 1994
Recursos provenientes de las operaciones.
Utilidad del periodo M$ 52.615.034 33.086.251
Depreciacion del gjercicio 8.387.235 7.202.064
Amortizacién del gjercicio 90.371 ?0.371
Pérdida (utilidad) en venta activos fijos, otras inv. largo plazo (1.625.043) -
Pérdida (utiidad) devengada por inv. en emp. relacionadas (13.605.196) 966.863
Correccién monetaria neta de rubros no circulantes 1.253.284 6.340.614
Ofros recursos operacionales 11.6569.396 1.357.999
Total de recursos operacionales 58.775.081 49,044.062
Dividendos percibidos 49.017 324,109
Ventas de invers, permanentas en ofras empresas 16.169.433 -
Aumento pasivos largo plazo 9.871.683 9.850.201
Aumento deuda largo plazo empresas relacionadas 101.136.497 80.5568
Emisidn de acciones de pago 4.126.160 13.668.355
Ofros recursos no operacionales 13.188.602 3.064.896
Total de recursos no operacionales 144,530,292 26,988.119
TOTAL RECURSOS OBTENIDOS M$ 203.305.373 76.032.181
Adiciones al activo fijo 16.351.687 13.040.387
Aumento Doctos.y Ctas. por cobrar a Emp. Relcionadas 29.214.207 -
Inversiones permanentes en ofras empresas 90.106.657 30.429.570
Disminucion de pasivos a largo plazo 1.270.257 10.478.581
Dividendos pagados 41,635,558 31.441.512
Otros recursos aplicados 5.339.957 697.269
TOTAL RECURSOS APLICADOS 183.818.323 86.087.319
AUMENTO (Disminucién) DEL CAPITAL DE TRABAJO M$ 19.487.050 (10.055.138)




d) Bases de conversion
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aguellos expresados en unidades de fomento, se presentan a los
siguientes tipos de cambio y valores de cierre, respectivamente:

1995 1994

Délar estadounidense observado 3 406,91 402,92
Unidad de formento (U.F) 12.482 .81 11.533,17

e) Estimacién para deudores incobrables
La estimacion para la provision de cuentas incobrables se ha efectuado en funcién de la antigledad y natura-
leza de las cuentas por cobrar, los montos considerados ¢ diciembre de 1995 y 1994 son los siguientes:

1995 1994

Corto plazo M$ 2.887.874 3.100.397
Largo plazo - 513
El efecto en resultado de la estimacidon de deudores incobrables af 31 de diciembre de 1995 es de M$ 410,025
(MS$ 151.238 en 1994), Ademds, de acuerdo con la Circular N2 458 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
se efectud una provision del 100% de aguellas cuentas por cobrar a empresas declaradas en guiebra y su
monto asciende g M$ 3.170 en 1995 (M$ 194.330 en 1994).

f) Existencias
Las existencias de materiales en transito y de materiales de operacién y mantenimiento se encuentran voloriza-
das al costo mds correccidn monetaria considerando una deduccion por obsolescencia, con lo cual no supe-
ran su valor de redlizacion,

Q) Activo fijo

El activo fijo es presentado de acuerdo con el valor de los aportes o al costo segun corresponda, mdas correc-
cién monetana. Los saldos de 1o cuenta « Mayor valor retasacion técnica del activo fijo « y su correspondiente
confracuenta «Otras reservase, son producto de la retasacion técnica autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Circulares N 550 y 566 de 1985.

La depreciacién es calculada sobre el valor actualzado de los bienes de acuerdo con los anos de vida Util
restante de cada uno de ellos, usando el método lineal. El cargo a resuitados por este concepto asciende
MS 8.387.235 en 1995 (M$ 7.202.064 en 1994).




h)

k)

m)

n

Valorizacion de inversiones

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan valorizadas a su valor patrimonial proporcional (V.BR),
al 31 de diciembre de 1995y 1994. Distrilec Inversora 5.A..sociedad coligada constituida en la Republica Argen-
tina se presenta valorizada sobre la base de estados financieros provisorios.

Los valores de inversiones y resuliados obtenidos en el extranjero. estdn determinados de acuerdo d la norma-
tiva del Boletin Técnico N2 45 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

intangibles

Los valores intangibles aportados por la Casa Matriz en agosto de 1988, consideran ia respectiva amortizacién
desde el 12 de enero de 1982, en un periodo de treinta anos, Dichos valores son presentados al valor de aporte
mds correccion monetaria. El cargo a resulfado en 1995 asciende a M$ 90.371 ( M$ 90,371 en 1994).

Indemnizacién por anos de servicio
Las indemnizaciones que la Compania debe pagar a sus trabajadores, de acuerdo a los convenios suscritos, se
provisionan conforme a la obligacion total devengada segun el método del valor corriente,

Ingresos de explotacién

Se ha considerado como ingresos de explotacion la energia suministrada y no facturada al cierre del periodo,
ascendente a M$ 13.083.047 (M$ 11.684.787 en 1994),la que es valorizada al precio de venta segun las tarifas
vigentes. Dicho monto es presentado en el Activo Circulante en el rubro Deudores por Ventas. El costo de dicha
energia estd incluido en el rubro Costos de Explotacion.

Impuestos diferidos

Los Impuestos diferidos han sido determinados de acuerdo a la Circular N2 986 de la Superintendencia de
Valores y Seguros y Boletin Técnico N2 41 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. Los efectos de las diferencias
temporales que los originaron se presentan en nota 1 1.d).

Vacaciones del personal
De acuerdo d lo senalado en el Boletin Técnico N°47 del Colegio de Confadores de Chile A.G.,la Sociedad
provisiona el costo devengado de las vacaciones del personal.

Reclasificacion

En el afo 1994 se efectuaron las siguientes reclasificaciones:

Desde la cuenta «Valores negociables» del Activo circulante a la cuenta «Otros» de los Otros activos del largo
plozo M$ 225.792, desde «Deudores varios» M$ 2.328.479 y «Deudores por Ventas» M$ 134.884 a «Documentos
y cuentas por cobrar a empresas relacionadas».en el Activo circulante. Desde «Cuentas por Pagar M$ 2.350.991
a «Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas», ambas en el pasivo circulante.




(3) Correccidén Monetaria

La aplicacidn del mecanismo de correccidon monetaria al 31 de diciembre de 1995 y 1994, descrito en la nota
2.0), origind los efectos que se resumen a continuacion:

1995 1994
(CARGO) ABONO (CARGQ) ABONO

Actuadlizacion de:

Capital propio finonciero M$ (13.510.806) (14.410.509)
Activo fijo 10.744.252 10.861.368
Oftros activos 2.378.752 (2.014.992)
Pasivos circulantes y de largo plazo 767,208 (2.414.776)
Correccidn monetaria cuentas de balance 379.406 (7.978.909)
Correccidon monetaria cuentas de resultados (2.301.424) (2.326.856)
Resultado neto por correccidébn monetaria M$ (1.922.018) (10.305.765)

(4) Existencias

Las existencias han sido valorizadas de acuerdo a lo descrito en nota 2.1y se presentan netas de su provision por
obsolescencia, de acuerdo al siguiente detalle:

1995 1994
Matericles de operacién y mantenimiento M$ 4,192.399 3.950.907
Provisidn por obsolescencia (920.746) (996.247)
Total M$ 3.271.653 2.954.660




(5) Otros Activos Circulantes

La composicion de los ofros activos circulantes al 31 de diciembre de 1995y 1994 es la siguiente:
» Derschos con compromiso de venta, segun el siguiente detalle:

Entidad Tipo de Fecha de Fecha de Valor de Totales
emisora documento colocacién  vencimiento mercado Moneda 1995 1994
fecha compra

Banco Cenfral RPC.D. 26.12.94 02.01.95 M$ - $ - 786.616
Banco Central PR.B.C. 26.12.94 02.01.95 - - 1.164.610
Banco Central PR.B.C. 27.12.94 03.01.95 - - 670.856
Banco Cenfral PC.D. 27.12.94 03.01.95 - - 1.625.315
Banco Central PR.C. 27.12.94 03.01.95 - - 206.511
Banco Central RC.C. 27.12.94 03.01.95 - - 1.046.724
Banco Central PR.C. 28.12.94 04.01.95 - - 4.629.369
Banco Central PC.C. 29.12.94 05.01.95 - - 159.539
Banco Central PRB.C. 29.12.94 05.01.95 - - 13.693
Banco Central PR.C. 29.12.94 05.01.95 - - 1.2356.346
Banco Central RPC.D. 30.12.94 05.01.95 - - 885.608
MS$ - - 12.514.187

« Anfeproyectos de inversidn 428.512 213.460

» Ofros 257.132 449513

Total M$ 685.644 13.177.160




©

Activo Fijo

La composicion del saldo del activo fijo al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

Terrenos

Edificios y construcciones
Lineas de distribucién y transmision
Menos: Aportes de terceros

Total construcciones y obras de infraestructura

Magquinarias y equipos

1995 1994

M$ 4.830.253 4.492.834
7.038.848 6.636.468

284.015.246 275.199.899

(23.788.948)

(24.551.604)

Oftros activos fijos

Trabagjos en ejecucion
Activo fijo en transito
Materiales de construccion

Total otros activos fijos

Mavyor valor retasacion técnica del activo fijo

Total activo fijo bruto

Depreciacién acumulada

267.265.146 257.284.763
11.771.562 11.833.890
209.748 1.334.694
9.402.107 8.664.368
137.661 230.098
6.797.046 6.291.129
16.546.562 16.520.289
16,344,105 15.566.596
315.757.628 305.698.372

Total activo fijo

M$ 139.665.885

(176.091.743)

(169.671.656)

136.026.716

37




(7) Inversiones en Empresas Relacionadas

a) El detalle y sus efectos al 31 de diciembre de 1995 y 1994, son los siguientes:

1995 1994
Empresc Porcentaje  Nimero de ﬁﬂicipdc. Valor contable Participac. Valor contable
paricipaciéon  acciones Patimonio  resultados de inversion  resultados  de inversién

Distrilec Inversora S.A. 22,71 19.664.419 30469640 3.220400 6.919.502 (1.299.731) 3.477.848

Inversiones Distrilima S.A. 38,25 102,410,065  85.484.666 5.138.196 32.774.180 - 29.660.955
Synapsis S. A, 0,01 1.057 2.014.753 21 201 3o, 181
Argelec S.A, 5,00 - - - - - 654
Edesur S.A. 18,87 187.333.996 387.741.347 5246570 73.150.360 - -
Freshfield International 99,50 49.750 2.035 - 2.025 - -
Central Costanera S.A. 3,00 - - - - 332.998 1.995.665
Total M$ 13.605.196 112.846.268  (966.863) 35.135.303

b) De acuerdo con la normativa vigente, se ha reconocido un Menor valor de inversiones en las siguienfes socie-

dades:

Saldo Movimiento Amortizacion Saldo al Saldo al
Empresa inicial ejercicio Menor valor 31.12.95 31.12.94
Distrilec Inversora S.A. M$ 426.834 - (85.674) 371.160 426.834
Inversiones Distrilima S.A. 17.264 (16.60T1) (663) - 17.264
Edesur S.A, - 4.835.762 (40.298) 4,795.464 -
Total M$ 444.098 4.819.161 (96.635) 5.166.624 444.098

¢) De acuerdo con la misma normativa, se ha reconocido un Mayor valor de inversiones, originado por la inversion
de Compania Peruana de Electricidad $. A. en Inversiones Distrilima S.A.

Saldo Movimiento Amortizacion Saildo al Saldo al
Empresa inicial ejercicio Menor valor 31.12.95 31.12.94
Inversiones Distrilima S.A. M$ 116.838 (116.838) - - 116.838
Total M$ 116.838 (116.838) - - 116.838




(8) Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras
a) Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo:
TIPOS DE MONEDAS
Banco o Institucién uss$ Pesos Totales
Financiera 1995 1994 1995 1994 1995 1994
Banco Exterior de Espana M$ 234,909 - - - 234.909 -
Banco del Estado - - 8,594,841 - 8,594,841 -
Banco Osorno 86.033 - - - 86.033 -
Banco de Santiage 1.168.861 107.043 - - 1.168.861 107.043
Banco Bice 393.722 74.491 - - 393.722 74.491
Banco Chemical Bank 578.454 5265812 - - 578.454 5265812
Banco Cifibank - 5262901 - - - 5.262.901
Total M$ 2461979 10.710.247 8.594.841 - 11.056.820 10.710.247
Total Caopital adeudade MS  2.415.088 - 8.589.000 - 11.004.088 -
Tasa interés promedio anual Q.44 % 8,16 % 8,22 %
= b e £
1995 1994
Porcentaje de obligociones en moneda exfranjera:; 2227 % 100,00 %
Porcentaje de obligaciones en moneda nacionat: 77,73 % 0.00 %
Total 100,00 % 100,00 %
b) Obligacionss con bancos e instituciones financieras a largo plazo (incluye porcién corto plazo):
Tasa Capital 31.12.94
Moneda o Porcion interés adeudado Porcién  Porcién
Banco o Institucion indicede corfo Masdel Totalal Promedio Total Corto Largo
Financiera reajuste plazo Hasta 2 31.12.95 Anual 31.12.95 Plazo Plazo
Banco Exterior de Espana USS - 9765840 9765840 6275  9.765.840 - -
Total M$ - 9.765.840 9.765.840 - 9.765.840 - -
— ———— %
1995 1994
Porcentaje de obligaciones en moneda extranjera:; 100,00 % 0,00 %
Porcentaje de obligaciones en moneda nacional: 0.00 % 0,00 %
Total 100,00 % 100,00 %
I’!
" 4
[ |




(9) Obligaciones varias corto y largo plazo
a) Las otras obligaciones incluidas en el pasivo circulante, se detallan a contfinuacion:
- TIPOS DE MONEDAS
Rubro us$ $ no redjustables Totales
_ 1995 1994 1995 1994 1995 1994
Doctos. y ctas. por pagar
a emp. relacionadas MS  3.725.176 1.629.006 14.460.954 12.514.693 18.186.130 14.043.699
Otros pasivos circulantes 1.617.381 3.260.842 18.778.252 17.796917 20.395633 21.087.759
Total M$ 5.342.557 4.789.848 33.239.206 30.311.610 38.581.763 35.101.458

Capital adeudado -

Tasa de interés promedio anuadl -

| e i ——
_— e S |

1995 1994
Porcentaje de obligaciones en moneda nacional: 86,21 % 86.35%
Porcentaje de obligaciones en moneda extranjera: 13.79 % 13.65%
Total 100,00 % 100,00 %

b) Otras Obligaciones del pasivo a largo plazo:
Tasade  Monfo Porcion
Moneda o _ Afios ¢l vencimiento _ Interés copital Largo
indicede Mdsdel Mdsde2 Masde5 Masde8 Tolalel  Promedio adeudado Plozo

Rubro recjuste  Hasta 2 Hasta 5 Haosta 8 Anos 311295 Anual 31.12.95 31.12.94
Cuentas por pagar
ermpreses relacionadas USS 101816759  24.454.354 126271113 69402% 126271.113  25.159.349
Provision indemnizacion $ - - 926,408 926.408 - 912,593
Aportes financieros reembolsables $ 3371389 3.828.024 12504114 846761  20.550.268 17.876.686
Impuestos diferidos $ - - 2280357 2.280.357 1.593.409
Otros pasivos largo plazo $ 172.397 522880 354580 618943 1668770 2,307,595
Totales M§ 105360545 28.805.258 12.858.664 4.672.469 151.696.936 126.271.113  47.849.602

1995 1994
Porcentdje de obligaciones en moneda extranjerc: 83.24% 5258 %
Porcentaje de obligaciones en moneda nacional: 16,76 % 4742 %
Total 100,00 % 100,00 %




(10)

Provisiones y Castigos

En el pasivo circulante, el rubro provisiones estd formado por los siguientes conceptos:

1995 1994
Gratificacion y otros beneficios a frabajadores M$ 2.059.904 1.297.952
Provisidn por inversiones - Q44,693
Otras provisiones 893.642 471,569
Total M$ 2.953.446 2.714.214

Al 31 de diciembre de 1995 la Compania ha efectuado castigos de deudores incobrables por un monto
de M$ 388.057 (MS 161.683 en 1994).

(11) Impuesto a la Renta

Q) Al 31 de diciembre de 1995y 1994,la Companic ha constituido provision de impuesto a la renta de acuerdo con
las disposiciones fributarias vigentes en Chile y en el extranjero. El detalle es el siguiente:

1995 1994

Impuesto o la renta del ejercicio: M$ (7.433,938) (6.474.507)
Impuesto Unico art, 21: 41.471) -
PPM., donaciones, gastos de capacitacion 6.173.141 5.821.918
Impuestos por (pagar) recuperar M$ (1.302.248) 347.411

b) Et monto de la renta liquida imponible por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 1995 asciende a
MS 49.738.565 (M$ 36.812.313 en 1994),

c) El saldo de las utilidades trioutarias retenidas y créditos asociados al 31 de diciembre de 1995 es el siguiente:

ARo Utilidad retenida Créditos tfributarios

1995 M$ 49.120.927 8.251.190




De acuerdo con las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros y principios contables generalmente
aceptados, la Compahia contabilizé impuestos diferidos relacionados con diferencias temporales generados
en los ejercicios 1995 y 1994, segun el siguiente detalie:

Diferencias temporales Impuesto diferido
Corto plazo Largo plazo

1995 1994 1995 1994
Activo
Incobrables M$ 140,541 148,500 - -
Obsolescencia matericles 78.020 84.418 267.000 -
Vacaciones del personal 146.577 116.607 - -
Total M$ 365.138 349.525 267.000 -
Pasivo
Depreciacion (nota 14) M$ - - 2.280.357 1.593.409

El efecto neto en resulfado reconocido per diferencias temporales, generaron un mayor impuesto que ascien-
de a MS$ 377.846 (M$ 147.170 en 1994).

El siguiente es el detalle del gasto por impuesto a la renta en cada ano:

1995 1994
Impuesto renta primera categoria M$ 7.433.938 5.474.943
Impuestos diferidos 377.846 147.170
Impuesto dnico art. 21 41,471 -

Total gastos M$ 7.853.255 5.622.113




2

Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 1995 vy 1994 los activos y pasivos en moneda extranjera son los siguientes:

Moneda extranjera Tipo de Total Total
Tipo Valor cambio 1995 1994
$ M$ M$
Activos
Disponible uss$ 162.634,31 406,91 62.109 61.118
Depdsitos a plazo uss - - - 1.044.,283
Cuentas por cobrar
empresas relacionadas uss 221.040.930.84 406,91 89.943.764 63.641.168
Deudores varios uss 146.366.36 406,91 59.558 -
Inversiones uss 277.324.388,69 406,91 112.846.067 356.136.123
Total M$ 202.911.498 99.881.689
Pasivos
Oblgs. con Bancos e
Inst. Financieras Uss 30.050.,427 66 406,91 12.227.819 10.710.247
Cuentas por pagar uss 36.284.,56 406,91 14.764 -
Acreedores varios Uss 3.704.959,88 406 21 1.507.586 3.260.843
Documentos por pagar
empresas relacionadas Uss 319.471.846,94 406,91 129.996.289 26.688.354
Provisiones us$ 50.236,05 406,91 20.442 -
Reftenciones Uss$ 174.648,29 406,91 71.066 -
Impuestos por Pagar uss 1.160,49 406,91 472 -
Oftros pasivos circulantes uss 7.500,00 406,91 3.061 -
Total M$ 143.841.489 40.659.444

a3

Provisiones a Largo Plazo

Corresponde a la provision para indemnizaciéon por afos de servicios al personal,la cual es calculada de acuer-

do con lo expuesto en la nota 2.)) y su detalle es el siguiente;

Saldo inicial al 12 de enero

Aumento de la provisién
Pagos del gjercicio

Total

1995 1994
M$ 843.432 786,439
567.612 613,142
(484.636) (486.988)
M$ 926.408 912.593

,,'..
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14)

Otros Pasivos a Largo Plazo

Los saldos de los Otros pasivos presentados en el largo plazo son los siguientes:

1995 1994
Impuestos diferidos (nota 11.d) MS$ 2.280.357 1.593.409
Ingresos percibidos por anticipado 1.632.810 2.276.278
Aportes financieros reembolsables 20.550.288 17.876.656
Total M$ 24.470.455 21.746.343

(19)

Los aportes financieros reembolsables representan los aportes percibidos de clientes para financiar extensiones
y aumentos de capacidad en potencia, sujetos a resmbolso en acciones comunes, en suministro eléctrico o
cuentas de suministro.

Transacciones con Empresas Relacionadas

@) La Compania ha efectuado transacciones con las siguientes empresas:

Razdén Social

Enersis S.A.
Compania Eléctrica del Rio Maipo S.A.
Synapsis S.A.

Ingenieria e Inmob., Manso de Velasco S.A.

Distribuidora de Productos Electricos S.A.
Empresa Nacional de Electricidad S.A.
Enersis International Ltd.

Distrilec Inversora S.A.

Inversiones Distrilima S.A.

Edesur S A,

Edelnor S.A.

Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.
Synapsis Argentina S.A.

Chispa Uno International S.A,

Chispa Dos International S.A.

Luz y Fuerza International S.A.

Los Almendros International S.A.
Inversiones Luz International S.A.

R.U.T. N®

94.271.000 - 3
96,5657.330-5
96.529.420 - 1
96.530.650 - 1
96.543.670-7
91.081.000- 6
Extranjera
Extranjera
Extranjera
Extranjera
Extraniera
96.504.980-0
Extranjera
Extranjera
Extranjera
Extranjera
Extranjera
Extranjera

Relacién

Matriz

Martriz coman
Matriz comun
Matriz comudn
Matriz comadn
Relacionada
Relacionada
Coligada
Coligada
Coligada
Coligada
Relacionada
Relacionada

con matriz
con matriz

con matriz
con matriz

Grupo empresarial
Grupo empresarial
Grupo empresarial
Grupo emprescrial
Grupo empresarial




Documentos y cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionados:
Los documentos y cuentas por cobrar y por pagar provenientes del giro de la Empresa v los no provenientes de
éste, de acuerdo a la naturaleza de la fransaccidn, corresponden al siguiente detalle al 31 de diciembre de
1995 y 1994;
Cuentas por cobrar Naturaleza de Del Total Total
corto plazo: la transaccién giro Otros 1995 1994
Enersis S.A. Servicios varios 631 488.872 489.503 298.210
Cuenta corriente - 22935516  22.935516 580.746
Synapsis S.A. Servicios varios - 103.132 103.132 116,883
ingeniefia e Inmobiliaria
Manso de Velasco SA. Servicios varios - 25.892 25.892 37.726
Distribuidora de
Productos Eléctricos S.A. Servicios varios 2,081 39.419 41.500 12.320
Synapsis Argentina S.A. Setvicios varios - 41.327 41,327 134.884
Distrilec Inversora S.A. Servicios varios - 4.069 4,069 4,359
Enersis Intfernational Ltd, Servicios varios - 312 312 334
Cia. Peruana de Elect, S.A. Servicios varios - - - 104
Edesur S.A, Servicios varios - 2,733,124 2.733.124 1.874.128
Compania Eléctrica del Servicios varios - 18.625 18.625 32,474
Rio Maipo S.A. Venta de energic 1.742.834 - 1.742.834  1.711.334
Edelnor S.A. Servicios Varios - 19.370 19.370 104.602
Emp. Eléct, Pehuenche S.A. Venta activo fijo - 374,669 374.669 366.907
Chispa Uno International S.A. Venta inversiones - 2,886,191 2.886.191 -
Chispa Dos International S.A. Venta inversiones - 2.886.191 2.886.191 -
Luz y Fuerza Inte. S.A. Venta inversiones - 2.501.366 2.501.366 -
Los Almendros inte. S.A. Venta inversiones - 2.501.366 2.501.366 -
Inversiones Luz Inte. S.A. Venta inversiones - 1.154.476 1.154.476 -
Total M$ 1.745.546 38.713.917  40.459.463  5.275.011
o




Cuentas por cobrar Naturaleza de Del Total Total
largo plazo: la transaccion giro Otros 1995 1994
Enersis S.A. Cuenta corriente - 56.074.360 56.074.360 32.667.723
Distrilec Inversora 5.A. Cuenta corriente - 37.981.382 37.981.382 35.837.700
Total M$ - 94.055.742 94.055.742  68.505.423
Cuentas por pagar Naturaleza de Del Total Total
corto plazo: la transaccién giro Otros 1995 1994
Enersis S.A. Servicios varios 7.448 553.003 560.451 643.795
Dividendos - 4.831.124 4,831,124 3.344.716
Synapsis $.A. Servicios varios 238,945 - 238,945 198.305
Ingenieria e Inmobiliaria
Manso de Velasco S.A., Servicios varios 2.093.016 162 2.093.178 1.857.637
Distrib. de Prod. Eléct. S.A. Servicios varios 314.235 - 314.235 397.921
Cia. Eléct. Rio Maipo S.A. Servicios varios - 37.177 37177 - 53.389
Emp. Nacional de Elect. A, Compra energia 4,574,526 - 4.574.526 4.067.546
Servicios varios - 225,191 225.191 631.104
Enersis International Ltd. Cuenta corriente - 2.804.281 2.804.281 498.295
Inversiones Distrilima S.A. Cuenta corriente - 2.848 2.848 -
Edesur S.A. Cuenta corriente - 148.489 148.489 -
Edelnor S.A. Servicios Varios - 2.035 2.035 -
Emp. Eléct, Pehuenche S.A. Compra Energia 2.353.650 - 2.3563.650 2.350.991
Total M$  9.581.820 8.604.310 18.186.130 14.043.699
Cuentas por pagar Naturaleza de Del Total Total
largo plazo: la transaccién giro Oftros 1995 1994
Enersis International Ltd. Cuenta corriente - 125299656  125299.656 25,159,349
Emp. Nacional de Elect. S.A. Cuenta corriente - 971.457 @71.457 -
Total M$ - 126.271.113  126.271.113  25.159.349

Las operaciones del giro corresponden a facturaciones a 30 dias.

Los traspasos de fondos de corto plozo entre empresas relacionadas se estructuran bajo la modalidad de cuen-
ta corriente, estableciéndose para el saldo mensual una tasa de interés variable, de acuerdo alas condiciones

de mercado.

Las cuentas por cobrary pagar son esencialmente a 30 dias, renovables automdaticamente por periodos igua-
les y se amortizan en funcién de la generacién de los flujos.

ﬂi




Respecto a las cuentas por cobrar y pagar de largo plazo, los términos y forma de pago son los siguientes:

Cuentas por Cobrar Tasa de

largo plazo: Vencimiento Capital Interés

Enersis S.A. 01/10/98 U.F. 601.686,06 UF +65%
23/12/97 U.F 924.976,76 UF +57%
01/10/98 uss 57.710.297 93 USS + 8,4375%
29/11/97 uss 32.300.000,00 USS + 6,0875%

Distrilec Inversora S.A. - 93.340.989.22 USS + 5,7600 %

Cuentas por Pagar Tasa de

largo plazo: Vencimiento Capital Interés

Enersis

Interational Ltd. 01/10/98 uss 57.710.297.93 USS$ + 84375 %
29/11/97 us$ 32.300.000,00 USS + 6,0875%
16/06/97 uss  217.919.3588,17 USS + 6,8125%

Empresa Nacional de Electricidad S A, 14/12/98 uss 2.387.398,35 USS + 6,0313 %




c)

Efecto en resultado de las transacciones:

Empresa Servicios Intereses Energiq Materiales Total
Prestados (Pagados)  (Comprada) Efecto
Anio 1995 (Recibidos) Recibidos Vendida Neto
Enersis S A, (7.569.418) 4.847.873 - - (2.721,545)
Synapsis S.A, (2.661.113) - - - (2.661.113)
Ingenieria e Inmobiliaric
Manso de Velasco S.A. (13.238.388) - - - (13.238.388)
Distribuidora de
Productos Eléctricos S.A. (211.283) - - (2.259,939) (2.471.222)
Synapsis Argentina S.A. 137.602 - - - 137.602
Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A. (61.446) 35.453 (29.240.752) - (29.266.745)
Edelnor S.A, 16.814 - - - 16,814
Companfia Eiéctrica del
Ric Maipo S.A. 107.882 - 18.377.473 - 18.485,355
Empresa Nacional de
Electricidad S.A. (1.528.855) (1.183) (65.386.049) - (66.916.087)
Edesur S.A. 7.898.879 92.168 - - 7.991,047
Chispa Uno Int, S.A. - 5514 - - 5514
Chispa Dos Int, S.A. - 5514 - - 5514
Luz y Fuerza Int. S.A, - 4.778 - - 4,778
Los Almendros Int, S.A. - 4778 - - 4.778
Inversiones Luz Int, S.A. - 2.205 - - 2.205
Enersis Int, Ltd. - (2.278.153) - - (2.278.153)
Tolales M$ (17.109.326) 2.718.947 (66.249.328) (2.259.939) (82.899.646)

i




(Continuacion efecto en resultado de las fransacciones)

Empresa Servicios Intereses Energia Materiales Total
Prestados (Pagados) (Comprada) Efecto

Ano 1994 (Recibidos) Recibidos Vendida Neto

Enersis S.A. (8.349.654) 2.241.125 - - (6.108.529)

Synapsis S.A, (1.940.942) - - - (1.940.942)

Ingenieria & Inmobiliaria

Manso de Velasco S.A. (12.269.245) - - - (12.269.245)

Distribuidord de

Productos Eléctricos S.A, (346.751) - - (2.852.140) (3.198.891)

Enersis International Ltd. - (1.635.707) - - (1.635.707)

Empresa Eléctrica

Pehuenche S.A. (69.790) - (26.700.998) - (26.770.788)

Edelnor S.A. 96.676 - - - 96.676

Compania Eléctrica del

Rio Maipo S.A. 182.245 - 16.789.644 - 16.971.889

Empresa Nacional de

Electricidad S.A. (1.726.202) - (40.230.656) - (41.956.858)

Edesur S.A, 8.325.563 290.609 - - 8.616.172

Totales M$ (16.098.100) 896.027 (50.142.010) (2.852.140) (68.196.223)

(16)

Interés Minoritario

Se ha reconocido un interés minoritario en la filial Cormpania Per

uana de Electricidad S.A. ascendente a

MS$ 10.514.696 (M$ 9.461.279 en 1994), correspondiente a un 49,10% de participacién patrimonial de los accionis-

tas minoritarios.

i




(17) Cambios en el Patrimonio

Q) Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 las cuentas patrimenidles fuvieron los siguientes movi-

mientos:
Déficit
Sobreprecio Acumulado
Capital Vta. acciones  Otras pefiodo  Utiidades Dividendos  Ulilidad

pagade propiqs reservas  desarrollo acumuladas  Provisorios  ejercicio Total

Scidos ol 31.12.93 (histéricos)  M$ 125.501.305 12.286.075 15.659.081  (319.680) 37161 (18.498.948) 22249175 156.914.199

Distribucion Uilidad ano 1993 - - - 319.650 3430577 18.498.948 (22.249.175)

Aumentos de capital 3.720.612 - - - - - 3.720.612
Revalorizacion Capital Propio 11.338.680 1.133.088 1.393.659 - 93.629 (640.656) - 13.318.400
Sobreprecio venta accs. propias - 933566 - - - - 033.566
Déficit acum. periodo desarrolio - - - (802,392 - - - (802.392)
Dividendo definitivo 1993 - - - - (3.467.738) - - (3.467.738)

Dividendo provisorio 1994 - - - - - (23.783.369) - (23.783.369)
Utilidad del gjercicio . - - - - - 30578790  30.578.790

Saldos al 31.12.64 140,560,597 14.352.729 17.062740  (802.392) 03,629 (24.424.025) 30578790 177.412.068
Actual. extracontable nota 2.¢) 115626969 1.176923 1.398.325 (65.796) 7678 (2002.770)  2.507.461  14.547.790

Saldos actualizados
al 31,1295 M$ 152.086.566 15.529.652 18.451.065 (868.188)  101.307 (26.426.795) 33.086.251 191.959.858

Saldos al 31.12.94 (historicos) 140560597 14.352.729 17.052.740  (802.392) 03629 (24.424025) 30578790 177412068
Distribucion utilidad 1994 - - 802.392 5352373 24424025 (30.578.790)
Aumentos de copital 3.999.367

- - - - - 3.999.367
Sobreprecio venta ace, propics - 513084 - - - - 513.084
Revalorizacion de capital propio  11.651.762 1206265 1.398.325 - 108.872 (853.418) - 13510806
Ajuste dividendo provisorio 1994 - - - (4.395) - - (4.395)
Dividendo definitivo 1994 - - - - (5.441.607) . - (5441.607)
Dividendo provisorio 1995 - - - - - (34.882.268) - (34.882.268)
Utilidad del jercicio. - - - - - - 52615034 52.615.034
Saldos al 31.12.95 M$ 156.211.726 16.071.078 18.451.065 - 108,872 (35.735.686) 52.615.034 207.722.089

ki




b) Déficit acumulado periodo de desarrollo
La columna Déficit acumulado periodo de desarrollo, representa el resultado de |as siguientes filiales en etapa
de desarrollo:
Déficit Acumulado
Empresa 1994
Gas de Chile S.A. M$ (434.094)
Gasoducto Transandine S A, (434.094)
Total M$ (868.188)
Las Sociedades Gas de Chile S.A, y Gasoducto Transandino S.A. fueron constituidas con fecha 15 de marzo de
1994 y las participaciones en estas sociedades fueron vendidas con fecha 28 de julio de 1995,
c) Disfribucién de dividendos

En conformidad con la politica de dividendos, al 31 de diciembre de 1995y 1994, se han distribuido los siguientes
dividendos a los sefiores accionistas:

Dividendo

NQ

26
27
28
29
30
31
32
33
34
35

Tipo de
dividendo

Provisional
Definitivo

Provisional
Provisional
Provisional
Provisional
Definitivo

Provisional
Provisional
Provisional

$ por accién

histérico

14,14054

9.95277
1700000
15,80000
23.,30000
12,00000
15.50962
21,50000
20,81500
38.66300

Fecha
de pago

23.02.94
06.05.94
26,0594
24.08.94
23.11.94
22,0295
02.05.95
24.05.95
23.08.95
22.11.95
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(18)

(19)

Suscripcion y pago de acciones

Las acciones suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 1995 ascienden a 351.610.270 acciones equivalentes a
MS 156.211.726 (349.809.778 acciones equivalentes a MS$ 152,086.566 en 1994).

Contingencias y Compromisos

Chilectra 8.A. asumié la obligacion de reembolso de hasta US$ 4.000.000 en favor del Banco de Gallicia 'y Buenos
Alires, en el evento de hacerse efectiva su obligacién de garantia de los contratos de suministro de energia
eléctrica entre Edesur S.A., Central Puerto S.A. y Central Costanera S.A..

Esta garantia se oforgd con el objeto de cumplir las exigencias para asegurar el pago de las obligaciones
contenidas en el anexo XXIX del pliego de bases y condiciones del concurso publico internacional para la
venta de EDESUR S.A,, su vencimiento &s en agosto del ano 2000.

Con fecha 7 de septiembre de 1995, Chilectra S.A. fue notificada acerca de la sentencia del Servicio de Im-
puestos Internos, como fribunal de primera instancia, que rechazo la reclamacién interpuesta por la Compania,
referida a la ligquidacién por $ 178.844.040 (moneda histérica) correspondiente a diferencias por Impuesto al
Valor Agregado. Contra la citada sentencia la Compania ha deducido recurso de proteccién y apelacion en
subsidio, estimando que no es procedente constituir provisidn alguna en consideracion a que se espera un fallo
favorable de los Tibunales Superiores de Justicia, atendidos los sélidos fundamentos y antecedentes de los
referidos recursos.

Ofras garantias:
Los documentos recibidos en garantia, ascienden a M$ 2.843.995 (MS$ 2.109.138 en 1994). Las garantias otorga-
das ascienden a M$ 620.176 (M$ 3.151.038 en 1994).

Remuneraciones del Directorio

Los montos percibidos por 1os sefiores Directores durante el afo 1995 y 1994 por concepto de honorarios son los
siguientes: Carlos Francisco Céceres Contreras M$ 35.901 (M$ 35.901 en 1994), Sergio Gutiérrez Yrarrdzaval
M$ 17.950 (M$ 17.950 en 1994), Sergio Undurraga Saavedra M$ 17.950 (M$ 17.950 en 1994), Eduardo Aguilera
Gerlach M$ 17.950 (M$ 17.950 en 1994), Juan Salazar Sparks M$ 13.457 (M$ 0 en 1994), Marcelo Brito Ledn M$ 0
(M$ 0 en 1994) y Juan Ignacio Dominguez Arteaga M$ 0.




(20) Transacciones de Acciones

Durante los periodos 1995 y 1994 los Accionistas Mayoritarios, Directores, Gerente General, Gerentes y otras
personas naturales o juridicas relacionadas, han realizado las siguientes fransacciones expresadas en ndmero
de acciones:

Nimero de acciones

1995 1994
Accionistas Relacion Compras Venias Compras Venias
Enersis S.A. Casa Matriz 5.847.895 - 4,915,664 -
Ingenieric e Inmobiliaric
Manso de Velasco S.A, Matriz comun 2,904 - 434 -
Eduardo Aguilera Gerlach Director 429 - 1.208 800
Marcelo Silva Iribarne Subgte.General 10.000 - 9.503 -

(21) Distribucién de Accionistas

La distribucion de accionistas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, corresponde al siguiente detalle:

1995 1994

% particip. Ndmero de % particip. Ndmero de
Tipo de accionista total accionistas total accionistas
10% o mas de participacién 7493 ] 73,64 1
Menos de 10% de participacién con
inversion igual o superior a 200 U.F. 23,45 Q17 24,67 8562
Menos de 10% de participacién con
inversién inferior a 200 U.F, 1,62 8.678 1.69 8,228
Total 100,00 9.596 100,00 9.081

Controlador de la Sociedad: Enersis 5.A. con 74.93% de participacion,

En el framo «Menos de 10% de participacion con inversion igual o superior a 200 U.F.», se encuentfra incluido el
Morgan Guaranty Trust, Banco depositario de las acciones colocadas a través del mecanismo de American
Depositary Receipts (A.D.R).




(22)

(23)

Gastos de Investigacion y Desarrollo

Al 31 de diciembre de 1995, 1994 y anteriores, la Compania no ha efectuade gastos de investigacion y desarro-
llo importantes, que deban ser revelados en notas a los estados financieros, de acuerdo a lo dispuesto por la
Circular N2 981 del 28 de diciembre de 1990, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Hechos Posteriores

El Directorio de la Compania, en sesidon de fecha 24 de enero de 1996, acordd distribuir a partir del 21
de febrero de 1996 un dividendo por un monto de $ 6.448,904.898 que corresponde a un dividendo
aproximado de $ 18,329 por accién, con cargo a la utilidad del ejercicio 1995,

El Directorio de la Compania, en sesidn de fecha 24 de enero de 1996, acordd citar a Junta Ordinaria de
Accionistas a celebrarse el dia 25 de abril de 1996, a partir de las 9:30 Hrs. A continuacion se celebrard la Junta
Extraordinaria de Accionistas.

No se tiene conocimiento de ofros hechos importantes ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados
financieros, que pudieran afectarlos significativamente en su presentacion.

Dante Quintanilia Reyes Alejandro Dands Chirighin
Contador General Gerente de Administracion y Finanzas
Marcelo Silva Iribarne Marcos Zylberberg Klos

Subgerente General Gerente General




MPeat Marwick

Direccion: Correspondencia: Teléfono 6394387
Miraflores 222 Pisos 8 - 9 Casilla 3427 Telefax 56 (2) 6394438
Santiago Santiago

Chile Chilg

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de
Chilectra S.A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales consolidados adjuntos de Chilectra
S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 1995 y 1994, y de los estados consolidados
conexos de resultados, y de cambios en la posicién financiera por los afios que terminaron en
esas fechas. Estos estados financieros consolidados son responsabilidad de la administracidn
de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.
Una auditorfa incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditorfa incluye evaluar tanto los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan '
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Chilectra S.A. y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 1995 y 1994, los resultados de sus operaciones y los
cambios en su posicién financiera por los afios que terminaron en esas fechas, de
idad con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la

dencia de Valores y Seguros. —~_
(e B (bwrtk g

Carlos Mangsgevich T.

.... Firma Miembro de
Klynveld Peat Marwick Goerdeler




CHiLecTrRA S.A.

ESTADOS FI NANC CIEROS

Al 31 de Diciembre de 1995y 1994
(Incluye Dictamen de los Auditores Independientes)




BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre de 1995y 1994
(en miles de pesos -M$)

ACTIVOS 1995 1994
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible MS 1,742,265 991.484
Depdsitos a plazo ' - 1.044,283
Deudores por ventas (nefo) 26.413.816 25.320.319
Documentos por cobrar 494,398 588.127
Deudores varios 1.890.408 1.905.043
Doctos. y cuentas por cobrar a empresas relacionadas (nofa 15 ) 28.340.652 6.661.098
Existencias (nota 4) 3.271.653 2.954.660
Impuestos por recuperar (nota 11 a) - 340.846
Gastos pagados por anticipado 267.422 351.477
Impuestos diferidos (hota 11 d) 365,138 349.525
Ofros activos circulantes (nota 5) 685.644 13.177.160
Total activo circulante 63.471.386 53.684.022

ACTIVO FIJO mvota 6

Terrenos 4.830.253 4.492.834
Construcciones y obras de infraestructura 267.265.146 257.284.763
Maguinarias y equipos 11.771.562 11.833.890
Oftros activos fijos 16.546.562 16.520.289
Mayor valer retasacion técnica del activo fijo 15.344.105 15.566.596
Subtotal 315.757.628 305.698.372
Menos: Depreciacion acumulada (176.091.743)  (169.671.656) '
Total activo fijo 139.665.885 136.026.716
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas (nota 7 a) 17.947.219 25.563.482
Menor valor inversiones (nota 7 b) 371.160 444,098
Deudores a largo plazo - 353.595 '
Doctos. y cuentas por cobrar a empresas relacionadas (nofa 15 ) 58.546.797 34.437.359
Intangibles 2.711.104 2.711.104
Menos: amortizacion acurnulada (1.265.182) (1.174.812)
Otros 482,008 864.927
Total ofros activos 78.793.106 63.199.753
TOTAL ACTIVOS : M$ 281.930.377 252.910.491

Las notas N°s 1 a la 22, forman parte integral de estos estados financieros.
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PASIVOS Y PATRIMONIO 1995 1994

PASIVO CIRCULANTE

Obligs. con bancos e inst, financieras corto plazo (nota 8) M$ 10.243.457 181.535
Dividendos por pagar 3.611.647 2.148.539
Cuentas por pagar 5.774.242 6.687.183
Acreedores varios 2.143.220 3.5638.605
Doctos. y cuentas por pagar a empresas relacionadas (nota 15 b) 15.227.294 13.645.404
Provisiones (nota 10) 5.428.903 6.354,203
Refenciones 2.219.313 2.703.240
Impuesto ala renta (nota 11 @) 1.301.796 -
Ingresos percibidos por adelantado ' 1.264.902 621.201
Otros pasivos circulantes 1.037.673 2.480.570
Total pasivo circulante 48,252,447 38.260.380
PASIVO A LARGO PLAZO
Acreedores varios 28,960 31.317
Doctos. y cuentas porpagar a empresas relacionadas (nota 15 b) 530.018 -
Provisiones (nota 13) 926.408 912.593
Oftros pasivos a largo plazo 24.470.455 21.746.343
Total pasive a largo plazo 25,955,841 22.690.253

PATRIMONIQ nota 16

Capital pagado 156.211.726 1562.086.566
Sobreprecio en venta de acciones propias 16.071.078 156.629.652
Oftras reservas 18.451.065 18.451.065
Déficit acumulado periodo desarrollo filiales - (868.188)
Utilidades retenidas ;
Utilidades acumuladas 108.872 101.307
Utilidad del gjercicio actual 52.615.034 33.086.251
Dividendos provisorios (menos) (35.735.686) (26.426.795)
Total utilidades retenidas 16.988.220 6.760.763
Total patrimonio 207.722.089 191.959.858
TOTAL PASIVOS M$ 281.930.377 252.910.491




ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1995y 1994
(en miles de pesos - M$)

1995 1994

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos de explotacion M3 254.959.135 237.137.945

Costos de explotacién (189.256.839)  (176.068.586)

Margen de explotacion 65,702,296 61,069,359

Gastos de administracidon y ventas (23.654,010) (19.676.882)

Resultado operacional 42,048.286 41,392.477
RESULTADOS NO OPERACIONALES .

Ingresos financiercs 5.969.986 4.919.614

Utilidad inversidn empresas relacionadas (nota 7 a) 4.880.411 334.364

Otros ingresos fuera de explotacion 20.385.644 19.206.646

Pérdida inversion empresas relacionadas (nota 7 a) - (1.299.861)

Amoertizacién menor valor de inversiones (nota 7 b) (56.337) (99.628)

Gastos financieros (718.621) (472.664)

Otros egresos fuera de explotacidén (10.148.405) (14.967.255)

Correccion monetaria (nota 3) (1.922.018) (10.305.765)

Resultado no operacional 18.390.660 (2.684.549) '

Resuitado antes de impuesto a la renfa 60.438.946 38.707.928

Impuesto alarenta(nota 11 e) (7.823.912) (5.621.677)
UTILIDAD DEL EJERCICIO M$ 52.615.034 33.086.251 '

Las notas Nes 1 ala 22, forman parte infegral de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1995y 1994

(en miles de pesos - M$)

RECURSOS OBTENIDOS

RECURSOS APLICADOS

1995 1994
Recursos provenientes de las operaciones
Utilidad del periodo M$ 52.616.034 33.086.251
Depreciacion del gjercicio 8.387.235 7.202.064
Amortizacion del ejercicio 20.371 90.371
Pérdida (Utilidad) en venta activos fijos, otras inv. largo plazo (1.585.648) -
Pérdida (utiidad) devengada por inversiones en Emp. relacionadas (4.880.411) 965.497
Correccion monetaria neta de rubros no circulantes 660.451 5.125.509
Otros recursos operacionales 5,060,957 1.181.722
Total de recursos operacionales 61.247.989 47.651.414
OTROS RECURSOS OBTENIDOS
Dividendos percibidos 33.255 324,109
Ventas de Invers. permanentes en otras empresas 12.626.248 -
Aumento pasivos largo plazo 105.743 2.850.201
Aumento deuda largo plazo empresas relacionadas 530.018 -
Emisidn de acciones de pago 4,125,160 4,208.629
Otros recursos No operacionales 13.461.320 6.035.266
Total de recursos no operacionales 30.881.744 20,418.205
Total recursos obtenidos 92.129.733 68.069.619
Adiciones al activo fijo 16.351.687 13.040.387
Inversiones permanentes en ofras empresas 726,645 20.968.338
Aumento documento y cuentas por cobrar a Emp. relacionadas 27.154.975 -
Disminucion de pasivos a largo plazo 1.270.257 10.478.581
Dividendos pagados 41,519.389 31.441.512
Ofros recursos aplicados 5.311.483 690.381
Total recursos aplicados 92.334.436 76.619.199
(DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJO M$ (204.703) (8.549.580)




EsTADO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 1995y 1994

(en miles de pesos - M$)

1995 1994
VARIACIONES EN LOS PRINCIPALES COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO:

AUMENTOS (Disminuciones) EN EL ACTIVO CIRCULANTE:
Disponible y depbsitos a plazo M$ (293.512) 1.027.158
Deudores por venta, doctos. por cobrar y deudores varios 985,133 (1.698.417)
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 21.679.554 (906.343)
Existencias 316.993 (101.105)
Otros (12.900.804) (2.538.136)
Aumento (Disminuciones) neta en el activo circulante 9.787.364 (4.216.843)

(AUMENTOS) DISMINUCIONES EN EL PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones con bancos e instituciones financieras (10.061.922) 313.509
Dividendos por pagar (1.463.108) 303.382
Cuentas por pagar y documentos por pagar 912.941 3.587.940
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas (1.681.890) (1.145.802)
Provisiones y retenciones 1.409.227 (3.632.715)
Otros pasivos circulantes 892.685 (3.759.051)
(Aumento) neto en el pasivo circulante (9.992.067) (4.332.737)
(DISMINUCION) DEL CAPITAL DE TRABAJQ M$ (204.703) (8.549.580)

Las notas Ns 1 ala 22, forman parte integral de estos estados financieros,

.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (MS$ - Miles de pesos)

(1) Inscripcion en el Registro de Valores
Chilectra S.A, se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N2 0321 vy estd sujeta a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

(2) Resumen de Criterios Contables Aplicados

Q) General
Los estados financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre de 1995y 1994, han sido preparados de
acuerdo o principios de contabilidad generalmente aceptados y a las normas e Instrucclones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros,

b) Correcciéon monetaria
Los estados financieros han sido actualizados mediante la aplicacion de las normas de correccidn monetaria
de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados, con el objeto de reflejar el efecto de la
variacién en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Los efectos de estos
gjustes se muestran en nota 3.
Los estados financleros al 31 de diciembre de 1994 y los valores incluidos en sus respectivas notas, han sido
qjustados extracontablemente en un 8,2% a fin de permitir la comparaciéon con los estados financieros al 31 de
diciembre de 1995,

c) Bases de conversion
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos expresados en unidades de fornento, se presentan a los
siguientes tipos de cambio y valores de cierre, respectivamente:

1995 1994

Dalar estadounidense observado § 406,91 402,92
Unidad de fomento (U.F.) 12.482.81 11.533,17

d) Estimacién para deudores incobrables

La estimacién para la provision de cuentas incobrables se ha efectuado en funcion de la antigliedad y natura-
leza de las cuentas por cobrar, los montos considerados a diciembre de 1995 y 1994 son los siguientes:

1995 1994
Corto plazo M$ 2.887.874 3.100.397
Largo plazo - 513
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e)

f

Q)

El efecto en resultado de la estimacion de deudores incobrables al 31 de diciembre de 1995 es de M$ 410,025
(M$ 151,238 en 1994). Adermnds, de acuerdo con la Circular N2 458 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
se efectud una provision del 100% de aquellas cuentas por cobrar a empresas declaradas en quiebra y su
monto asciende a M$ 3.170 en 1995 (M$ 194.330 en 1994).

Existencias

Las existencias de materiales en frdnsito y marteriales de operacion y mantenimiento se encuentran valorizadas
al costo mas correccion monetaria considerando una deduccion por obsolescencia, con lo cual no superan su
valor de realizacion.

Activo fijo

El activo fijo es presentado de acuerdo con el valor de los aportes o al costo segln corresponda, mdés correc-
ciéon monetaria. Los saldos de la cuenta « Mayor valor retasacion técnica del activo fijo « y su correspondiente
contracuenta «Otras reservas», son producto de la retasacién técnica autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Circulares N2 550 vy 566 de 1985,

La depreciacion es calculada sobre el valor actualizado de los bienes de acuerdo con los anos de vida
atil restante de cada uno de ellos, usando el método lineal. El cargo a resulfados por este concepto
asciende a MS$ 8,387,235 en 1995 (MS 7.202.064 en 1994)

Valorizacién de Inversiones

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan valorizadas a su valor patrimonial proporcional (V.P.R.),
al 31 de diciembre de 1995 y 1994. Distrilec Inversora S.A., sociedad coligada, constituida en la Replblica Ar-
genting, se presenta valorizada sobre [a base de estados financieros provisorios,

De acuerdo a lo establecido por la Circular N© 368 de |a Superintendencia de Valores y Seguros, se discontinud
la aplicacién del método del valor patrimonial proporciondl para la valorizacidn de sus inversiones en |os filiales
Chilectra Panamd S.A. y Chilectra International Ltd., debido ¢ que al cierre del 31 de diciembre de 1995y 1994,
presentan patrimonio negativo,

Los valores de inversiones y resultados obtenidos en el extranjero, estédn determinados de acuerdo a la norma-
tiva del Boletin Técnico N2 45 del Colegio de Contadores de Chile A.G..




h)

k)

m)

Intangibles

Los valores intangibles aportados por la Casa Matriz en agosto de 1988, consideran la respectiva amortizacion
desde el 12 de enero de 1982, en un periodo de treinta anos. Dichos valores son presentados al valor de aporte
més correccion monetaria. El cargo a resultado en 1995 asciende a M$ 90.371 (MS$ 90.371 en 1994),

Indemnizacién por afos de servicio

Las indemnizaciones que la Compania debe pagar a sus tfrabajadores, de acuerdo alos convenios suscritos, se
provisionan conforme a la obligacion total devengada segln el método del valor corriente.

Ingresos de explotacion

Se ha considerado como ingresos de explotacion la energia suministrada y no facturada al cierre del periodo,
ascendente a M$ 13.083.047 (MS$ 11.684.787 en 1994), la que es valorizada al precio de venta segun las tarifas
vigentes. Dicho monto es presentado en el Activo Circulante en el rubro Deudores por Ventas. El costo de dicha
energia estd incluido en el rubro Costos de Explotacion.

Impuestos diferidos

Los Impuestos diferidos han sido determinados de acuerdo a la Circular N2 986 de la Superintendencia de
Valores y Seguros y Boletin Tecnico N2 41 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. Los efectos de 1as diferencias
temporales gue los originaron se presentan en nofa 11.d).

Vacaciones del personal

De acuerdo a lo sefalado en el Boletin Técnico N° 47 del Colegio de Contadores de Chile A.G., la Sociedad
provisiona el costo devengado de las vacaciones del persondl.

Reclasificacion

En el anho 1994 se efectuaron las siguientes reclasificaciones:

Desde la cuenta «Valores negociables» del Activo circulante @ la cuenta «Otros» de los Otros activos del largo
plazo M$§ 225.792, desde «Deudores varios» M$ 2.328.479 a «Documentos y cuentas por cobrar a empresas
relacionadas», en el Activo circulante. Desde «Cuentas por Pagars M$ 2,350,991 a «Documentos y cuentas por
pagar a empresas relacionadas», ambas en el pasivo circulante.,



(3) Correccién Monetaria
La aplicacién del mecanisme de correccion monetaria al 31 de diciembre de 1995y 1994, descrito en la nota
2.b), origind los efectos que se resumen a continuacién:
1995 1994
(CARGO) ABONO (CARGO) ABONO
Actualizacion de:
Capital propio financiero MS$ (13.510.806) (14.410.509)
Activo fijo 10.744,252 10.861.368
Otros activos 2.378.752 (2.014.992)
Pasivos circulantes y de largo plazo 767.208 (2.414.776)
Correccidon monetaria cuentas de balance 379.406 (7.978.909)
Correccidn monetaria cuentas de resultados (2.301.424) (2.326.856)
Resultado neto por correccién monetatia M3 (1.922.018) (10.305.765)
(4) Existencias

Las existencias han sido valorizadas de acuerdo a lo descrito en nota 2.e) y se presentan netas de su provision
por obsolescencia, de acuerdo al siguiente detalle:

1995 1994
Materiales de operacion y mantenimiento MS$ 4,192,399 3.950.907
Provisidn por obsolescencia (920.746) (996.247)

Total M$ 3.271.653 2.954.660




(6))

Otros Activos Circulantes

La composicién de los otros activos circulantes al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es la siguiente:

« Derschos con compromiso de venta, segin el siguiente detalle:

Entidad Tipo de Fecha de Fecha de Valor de Totales
emisora documento colocacion vencimiento mercado Moneda 1995 1994
fecha compra
Banco Central PC.D. 26.12.94 02.01.95 MS - 8 - 786,616
Banco Central P.R.B.C. 26.12.94 02.01.95 - - 1,164,610
Banco Central PRB.C. 27.12.94 03.01.95 - - 670.856
Banco Central P.C.D. 27.12.94 03.01.95 - - 1.625.315
Banco Central PR.C. 27.12.94 03.01.95 - - 296.511
Banco Central P.C.C. 27.12.94 03.01.95 - - 1.046.724
Banco Central PR.C. 28.12.94 04,01.95 - - 4.629.369
Banco Central P.C.C. 29.12.94 05.01.95 - - 159.539
Banco Central P.PB.C. 29.12.94 05.01.95 - - 13.693
Banco Central PR.C. 26.12.94 05.01.95 - - 1.235.346
Banco Central pP.C.D. 30.12.94 05.01.95 - - 885.608
- - 12.514.187
* Anteproyectos de inversién 428.512 213.460
» Otros 257.132 449.513
Total M$ 685.644 13.177.160




6)

Activo Fijo

La composicion del saldo del activo fijo al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

1995 1994
Terrenos 4,830.253 4,492,834
Edificios y consfrucciones 7.038.848 6.636.468
Lineas de distribucion y transmision 284.015.246 275.199.899

Menos: Aportes de terceros

(23.788.948)

(24.551.604)

Total construcciones y obras de infraestructura 267,265,146 257.284.763
Maquinarias y equipos 11.771.562 11.833.890
Ofros activos fijos 209,748 1.334.694
Trabadjos en ejecucidon 9.402.107 8.664.368
Activo fijo en transito 137.661 230.098
Materiales de construccion 6.797.046 6.291.129
Total otros activos fijos 16.546.562 16.520.289
Mayor valor retasacion técnica del activo fijo 15.344.105 15.566.596
Total activo fijo bruto 316,757.628

Depreciaciéon acumulada

305.698.372

(176.091.743)

(169.671.656)

Total activo fijo

139.665.885

136.026.716




(7) Inversiones en Empresas Relacionadas

a) El detalle y sus efectos al 31 de diciembre de 1995y 1994, son los siguientes:

1995 1994

Empresa Porcentaje  Nirnero de Participac. Valor contable Participac. Valor contable

participacién  acciones  Patrimonio  resultados  de inversién  resulfados  de inversion
Chilectra International Ltd. 100,00 - (2.495.364) - - - -
Chilectra Argentina S.A. 99.99 2,999 65.502 59.626 65.502 1.366 6.295
Chilectra Panamd S.A, 100,00 250 (535) - - - -
Distrilec Inversora S A, 2148 18598275 30.469.640 3.045814 6.544.361 (1.299.731) 3.477.848
Inversiones Distrilima S.A. 0,51 2,010,747 85.684.666 68.512 436.992 - 10274710
Synapsis S.A. 0,01 1.057 2.014.783 21 201 Q30 181
Cia. Peruana de Elect. S.A. 50,90  50.170.326 21.414.859 1.706.438 10.900.163 - ©.808.129
Argelec S.A. 5,00 - - - - - 654
Central Costanera S.A, 3.00 - - - - 332,998 1.995.665
Total M$ 4.880.411 17.947.219 (965.497) 25.563.482

b) De acuerdo con la normativa vigente, se ha reconocido un Menor valor de inversiones en las siguienfes socie-

dades:

Saldo Movimiento Amortizacion Saldo al Saldo al
Empresa inicial ejercicio Menor valor 31.12.95 31.12.94
Distrilec Inversora S.A. M$ 426,834 - (55.674) 371.160 426,834
Inversiones Distrilima S.A. 17.264 (16.601) (663) - 17.264
Total M$  444.098 (16.601) (56.337) 371.160 444.098




(8) Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras corto plazo
_ TIPOS DE MONEDAS
Banco o Institucién us$ Pesos Totales
Financierg 1995 1994 1995 1994 1995 1994
Banco del Estado M$ - - 8.594.841 - 8.594,847 -
Banco Osorno 86.033 - - - 86.033 -
Banco de Santiago 1.168.861 107.044 - - 1.168.861 107.044
Banco Bice 393.722 74.491 - - 393.722 74.491
Total M$  1.648.616 181.535  8.594.841 - 10.243.457 181.535
Capital adeudado MS 1,610,505 - 8.589.000 - 10.199.505 -
Tasa interés promedio anual .47 % 8.16 % 8.37 %
1995 1994
Porcentgje de obligaciones en moneda extranjera; 16,09 % 100,00 %
Porcentaje de obligaciones en moneda nacional: 83.91 % 0.00 %
Total 100,00 % 100,00 %
(9) Obligaciones varias corto y largo plazo
Q) Las otras obligaciones incluldas en el pasivo circulante, se detallan a continuacion:
_ TIPOS DE MONEDAS )
Rubro us$ $ no redjustables Totales
1995 1994 1995 1994 1995 1994
Doctos. y ctas, por pagar
a empreasas relacionadas M$ 766.340 1.030.710 14460954 12.514.694 15.227.294 13,545.404
Oftros pasivos circulantes 1.507.545 3.099.500 21274151 21.433.851 22.781.696 24.533.441
Total M$  2.273.885 4.130.300 35.735.105 33.948.545 38.008.990 38.078.845
Capital adeudado MS$ - - - - - -
Tasa de inferés promedio anual - - - - - -
1995 1994
Porcentaje de obligaciones en moneda nacional: 94,02 % 89,15 %
Porcentaje de obligaciones en moneda extranjera: 598 % 10.85%
Total 100,00 % 100,00 %




b) Otras Obligaciones del pasivo a largo plazo:

Tosade  Monto Porcion
Moneda o Afios ol vencimiento o Interés capital Large
indicede Masdel Mosde2 Masde5 Masde8 Totalal  Promedio adeudado Pleizo
Rubro reojuste  Hasta 2 Hosta5  Hosta 8 Aios 31,1295 Anugal 311295 31,1294
Cuentas por pagar
o empresas relacionadas Uss - b3nms - - 530018 6031% 530,018
Provision indemnizacion § - - 026,408 926408 - - 012593
Aportes financieros reembolsables  § 3371380 3.828.024 12504114 846,761 20.550.288 - - 17.876.656
Impuestos diferidos § - - 2280357 2.280.357 - - 1.593.409
Ctros pasives largo plazo § 172397 522880 354550 618943 1,668,770 - - 2.307.59%
Total M$ 3543786 4.880.922 12.858.664 4.672.469 25.955.84] 530.018 22.690.253
1995 1994
Porcentaje de obligaciones en moneda nacional: 2.04% 0.00 %
Porcentaje de obligaciones en moneda extranjera: Q7.96 % 100,00 %
' Total 100,00 % 100,00 %

10) Provisiones y Castigos

En el pasivo circulante, el rubro provisiones estd forrmado por los siguientes conceptos:

1995 1994

Gratificacion y ofros beneficios a frabajadores MS$ 2.059.904 1.207.952

' Provisién por inversiones 2.495.899 4.584.682
Otras provisiones 873.100 471,569

Total M$ 5.428.903 6.354.203

Al 31 de diciembre de 1995 la Compania ha efectuado castigos de deudores incobrables por un monto
' de M$ 388.057 (M$S 161.683 en 1994).



(11) Impuesto a la Renta

a) Al 31 de diciembre de 1995y 1994, [a Compania ha constituido provision de impuesto a la renta de acuerdo con
las disposiciones tributarias vigentes. El detalie es el siguiente;

1995 1994
Impuesto a la renta del ejercicio M$ (7.404.595) (5.474.507)
Impuesto Unico art. 21 A41.471) -
P.PM., donaciones, gastos de capacitacion 6.144,270 5815353
Impuestos por (pagar) recuperar M$ (1.301.796) 340.846

b) El monto de la renta liquida imponible por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 1995 asciende a
M$ 49.738.565 (M$ 36.812.313 en 1994),

c) El saldo de las utilidades tributarias retenidas vy créditos asociados al 31 de diciembre de 1995 es el siguiente;

ARo Utilidad retenida Créditos tributarios

1995 MS$ 49.120.927 8.251.190

d) De acuerdo con las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros y principics contables generalmente
aceptados, la Compania contabilizd impuestos diferidos relacionados con diferencias temporales generados
en los ejercicios 1995 y 1994, segln el siguiente detalle:

Diferencias temporales Impuesto difericlo
Conto plazo Largo plazo

1995 1994 1995 1994
Activo
Incobrables M$ 140.541 148.500 - -
Obsolescencia materiales 78.020 84.418 267.000 -
Vacaciones del personal 146.577 116.607 - -
Total M$ 365.138 349.525 267.000 -
Pasivo
Depreciacidén (nota 14) M$ - - 2280357 1.593.409

£l efecto neto en resultado reconocido por diferencias temporales, generaron un mayor impuesto que ascien-
de aM$ 377.846 (MS 147.170 en 1994),

Eﬁ:.w




e) El siguiente es el detalle del gasto por impuesto a la renta en cada ano:
1995 1994
impuesto renta primera categoria MS 7.404.595 5.474.507
impuestos diferidos 377.846 147.170
Impuesto Unico art. 21 41.471 -
Total gastos M$ 7.823.912 5.621.677
' (12) Moneda Extranjera
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 los activos vy pasivos en moneda extranjera son los siguientes:
Moneda extranjera Tipo de Total Total
Tipo Valor cambio 1995 1994
$ M$ M$
Activos
Disponible uss$ 89.702 .28 406,91 36.501 26.149
Depdsitos a plazo Uss - - - 1.044.283
Cuentas por cobrar a _
ermnpresas relacionadas Uss 103.993.5632,38 406,91 42.316.008 30.943.426
Inversiones uss 44.1056.620,30 - 406 91 17.947.018 25,5663.302
Total M$ 60.299.527 57.577.160
Pasivos
Oblgs. con Bancos e
Instifuciones Financieras uss 4.051.550.45 406,91 1.648.616 181.635
Acreedores varios Uss 3.704.859 88 406,91 1.607.545 3.099.590
Documentos por pagar a
empresas relacionadas Us$ 3.185.858,79 406,91 1.296.358 1.030.710
Total M$ 4.452.519 4.311.835




(13) Provisiones a Largo Plazo

Corresponde ala provisidn para indsmnizacion por afos de servicios al personal, la cual es calculada de acuer-
do con lo expuesto en la nota 2. y su detalle es el siguiente:

1995 1994
Saldo inicial al 12 de enero MS$ 843,432 786.439
Aumento de la provisién 567.612 613.142
Pagos del gjercicio (484.636) (486.988)
Total M$ 926.408 912.593

(14) Oftros Pasivos a Largo Plazo
Los saldos de los Otros pasivos presentados en el largo plazo son los siguientes:

1995 1994
Impuestos diferidos (nota 11.¢0) M$ 2.280.357 1.593.409
Ingresos percibidos por anticipado 1.639.810 2.276,278
Aportes financieros reembolsables 20.550.288 17.876.656
Total M$ 24.470.455 21.746.343

Los aportes financieros reembolsables representan los aportes percibidos de clientes para financiar extensiones
y aumentos de copacidad en potencia, sujetos a reembolso en acciones comunes, en suministro eléctrico o
cuenta de suministro,




(15) Transacciones con Empresas Relacionadas

Q) La Compania ha efectuado fransacciones con Ias siguientes empresas:

Razén Social R.U.T. N2 Reiacién

Enersis S.A. 94.271.000 - 3 Matriz

Compania Eléctrica del Rio Maipo S.A, 96.557.330 -5 Matriz comun

Synapsis S.A. ©6.529.420 - 1 Martriz comun

Ingenieria e Inmob. Manso de Velasco S.A. 96.530.660 - 1 Matriz comun
Distribuidora de Productos Eléctricos S.A, 96.543.670-7 Matriz comun

Empresa Nacional de Electricidad S.A. ©1.081.000-6 Relacionada con matriz
Enersis International Ltd. Extranjera Relacionada con matriz
Chilectra International Ltd. Extranjera Filial

Chilectra Panamdé S.A. Extranjera Filicl

Chilectra Argentina $.A. Extranjera Filicil

Distrilec Inversora $.A, Extranjera Coligada

Inversiones Distrilima S.A, Extranjera Coligada

Compania Peruana de Electricidad S.A. Extranjera Filiat

Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 96.504.980 -0 Relacionada con matriz
Edelnor S.A. Extranjera Caligada

=y
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Docurmnentos y cuentas por colbrar y pagar a empresas relacionadas:
Los documentos y cuentas por cobrar y por pagar provenientes del giro de la Empresa y 1os no provenientes de
aste, de acuerdo a la naturaleza de la fransacciéon, corresponden dl siguiente detalle al 31 de diciembre de
1995y 1994;
Cuentas por cobrar Naturaleza de Del Total Total
corto plazo: la transaccioén giro Otros 1995 1994
Enersis S.A. Servicios varios 631 488.872 489.503 298.210
Cuenta corriente - 22935516 22935516 580.746
Synapsis S.A. Servicios varios - 103.132 103.132. 116.883
Ingenieria e Inmobiliaria
Manso de Velasco S.A. Servicios varios - 25.892 25.892 37.726
Distribuidora de
Productos Eléctricos S.A. Servicios varios 2.081 39419 41.500 12.320
Chilectra infernational Ltd. Servicios varios - 46,981 46.981 1.620.693
Chilectra Panarmdé S.A. Servicios varios - 540 540 278
Distrilec Inversora S.A. Servicios varios - 4,069 4,069 4.359
Enersis International Ltd. Servicios varios - 312 312 334
Compania Peruana
de Electricidad S.A. Servicios varios - - - 104
Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A, Venta activo fijo - 374.669 374.669 366,907
Chilectra Argentina S.A. Servicios varios - 1.713 1.713 -
Eclesur S.A. Servicios varios - 2535996 2635996 1.874.128
Eclelnor S.A. Servicios varios - 19.370 19.370 104.602
Compania Eléctrica del Servicios varios - 18.625 18.625 32.474
Rio Maipo S.A. Venta energic 1.742.834 - 1.742.834 1.711.334
Total M$ 1.745.546 26.595.106 28.340.652 6.661.098
Cuentas por cobrar Naturaleza de Del Total Total
largo plazo: la transaccidn giro Otros 1995 1994
Enersis S.A. Cuenta corriente - 56.074.360 56.074.360 32.667.723
Chilectra International Ltd, Cuenta coriente - - - 1.769.636
Distrilec Inversora S.A. Cuenia cormriente - 2472437 2.472.437 -
Total M$ 58.546.797 58.546.797 34.437.359
rll
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Cuentas por pagar Naturaleza de Del Total Total
corto plazo: la transaccion giro Otros 1995 1994
Enersis S.A. Servicios varios 7.448 553.003 560.451 643.795
Dividendos - 4831.124 4.831.124 3.344.716
Synapsis S.A. Servicios varios 238.945 - 238.945 198.305
Ingenieria e Inmobiliaria
Manso de Velasco S.A. Servicios varios 2.093.017 161 2.093.178 1.857.637
Distribuidora de Productos
Eléctricos S.A. Servicios varios 314,235 - 314.235 397.921
Compania Eléctrica del Servicios varios - 37177 37177 53.389
Rio Maipo S.A.
Empresa Nacional de Compra energia 4.574.526 - 4.574.526 4.067 546
Electricidad S.A. Servicios varios - 224.008 224,008 631.104
Emp. Eléc. Pehuenche S.A. Compra energia 2.353.650 - 2.353.650 2,350.991
Total M$ 9.581.821 5.645.473 15.227.294 13.545.404
Cuentas por pagar Naturaleza de Del Total Total
largo plazo: la transaccion giro Otros 1995 1994
Empresa Nacional de
Electricidad S.A. Cuenta corriente - 530.018 530.018 -
Total M$ - 530.018 530.018 -

Las operaciones del giro corresponden a facturaciones a 30 dias,

Los traspasos de fondos de corto plazo entre empresas relacionadas se estructuran bajo la modalidad de cuen-
ta corriente, estableciéndose para el saldo mensual una tasa de inferés variable, de acuerdo alas condiciones
de mercado.

Las cuentas por cobrar y pagar son esenciaimente a 30 dias, renovables automaticamente por periodos igua-
les y se amortizan en funcién de la generacion de [os flujos.




Respecto alas cuentas por cobrar y pagar de largo plazo, 1os términos y forma de pago son los siguientes:

Cuentas por Cobrar Tasa de

largo plazo: Vencimiento Capital interés

Enersis S.A. 01/10/98 U.F. 601.686,06 UF +65%
23/12/97 UF 924.976,76 UF +57%
01/10/98 uss 57.710.297 .93 USS + 8.4375 %
29/11/97 Uss 32.300.000,00 USS + 6,0875 %

Distrilec Inversora S.A. - uss 6.076.127,00 USS + 5,7500 %

Cuentas por Pagar Tasa de

largo plazo: Vencimiento Capital interés

Empresa Nacional

de Electricidad S.A. 14/12/98 uss 1.302.542 .41 USS + 6,0313%




c) Efecto en resultado de las fransacciones:

Empresa Servicios Intereses Energia Materiales Total
Prestados (Pagados) (Comprada) Efecto

Ano 1995 (Recibidos) Recibidos Vendida Neto

Enersis S.A. (7.569.418) 4.847.873 - - (2.721.545)

Synapsis S.A. (2.661.113) - - - (2.661.113)

Ingenleria e Inmobiliaria

Manso de Velasco S.A, (13.238.388) - - - (13.238.388)

Distribuidora de

Productos Eléctricos S.A. (211.283) - - (2.259.939) (2.471.222)

Chilectra International Ltd. - 220.669 - - 220.669

Empresa Eléctrica

Pehuenche S.A. (61.446) 35.453 (29.240.752) - (29.266.745)

Edelnor S.A. 16.814 - - - 16.814

Compania Eléctrica del

Rio Maipo S.A. 107.882 - 18.377.473 - 18.485.3565

Empresa Nacional de

Electricidad S.A. (1.528.855) - (55.386.049) - (56.914.904)

Edesur S.A. 5.369.922 92.168 - - 5.462.090

Totales (19.775.885) 5.196.163 (66.249.328) (2.259.939) (83.088.989)

Empresa Servicios intereses Energia Materiales Total
Prestados (Pagados) (Comprada) Efecto

Aho 1994 (Recibidos) Recibidos Vendidd Neto

Enersis S A. (8.349.654) 2.241.126 - - (6.108.529

Synapsis S.A. (1.940.942) - - - (1.940.942)

Ingenieria e Inmobiliaria

Manso de Velasco S.A. (12.269.245) - - - (12.269,245)

Distribuidora de

Productos Eléctricos S.A. (346.751) - - (2.852.140) (3.198.891)

Chilectra International Ltd. - 318.214 - - 318.214

Empresa Eléctrica

Pehuenche S.A. (69.790) - (26,700.998) - (26.770.788)

Edelnor S.A, 96.676 - - - 96.676

Compania Eléctrica del

Rio Maipo S.A. 182.245 - 16.789.644 - 16.971.889

Empresa Nacional de

Electricidad S.A. (1.726.202) - (40.230.656) - (41.956.858)

Edesur S.A. 7.503.493 290,609 - - 7.794.102

Totales (16.920.170) 2.849.948 (50.142.010) (2.852.140) (67.064.372)




(16) Cambios en el Patrimonio

)
maovirmientos:

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 las cuentas patrimoniales tuvieron los siguientes

Déficit
Sobreprecio Acumulado
Copilal  Vta. acciones  Ofras periodo  Ufilidades Dividendos  Utilidad
pagado propias feservas  desarrollo acumuladas  Provisorios  ejercicio Total
Saldos al 31.12.93 (histdricos)  M$ 125,501,305 \/ 12286075 15.659.081 (319.680)  37.161  (18.498.948) 22249175 156.914.199
Distribucion Utilidad ano 1993 - 319.650 3.430.577 18.498.948 (22,249.175)
Aumentos de capital 3720612 f - . - 3720612
Revalorizacion Capital Propio 11,338,680 \/ 1.133.088  1.393.659 - 93.629 (640.656) 13.318.400
Sobreprecio venta accs. propias 933.566 - - 933.566
Déficit acum. periodo desarrolio (802.392) - (802.392)
Dividendo definitivo 1993 - (3.467.738) - (3.467.738)
Dividendo provisorio 1994 (23,783.369) (23.783.369)
Utilidad del gjercicio - - - 30.578.790  30.578.790
Saldos al 31.12.94 140.560.597 14,352,729 17.052.740 (802.392) 93.629  (24.424.025) 30.578.790 177.412.068
Actual, extracontable nota 2.b) 11.525.969  1.176.923  1.398.325 {65.796) 7678 (2002770) 2507461 14547790
Saldos actuali. al 31.12.95 M$ 152.086.566 15.529.652 18.451.065 (868.188) 101.307 (26.426.795) 33.086.251 191.959.858
Saldos al 31.12.94 (histéricos) ‘ 140.560.597%%352.729" “17.052.740 (802.392) 93.629  (24.424,025) 30.578.790 177.412.068
Distribucion utilidad 1994 - 802392 5352373 24424025 (30.578.790)
Aumentos de capitdl ¥l ooo 367 3 - 3.999.367
Sobreprecio venta acciones propias LS /8.4 N 513.084
Revalorizacion de capital propio 11651762 1,205,265  1.398.325 108.872 (853.418) 13.510.806
Ajuste dividendo provisorio 1994 / - - (4.395) (4.395)
Dividendo definitivo 1994 - (5.441.607) - (5.441.607)
Dividendo provisorio 1995 (34.882.268) (34.882.268)
Utllidad del ejercicio, 52615034 52615034
Saldos al 31.12.95 M$ 156.211.726 )16.07].078 18.451.065 108,872  (35.735.686) 52.615.034 207.722.089
Ry
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b) Déficit acumulado periodo de desarrolio
La columna Déficit acumulado periodo de desarrolio, representa el resultado de las siguientes filiales en etapa
de desarrollo:
Déficit Acumulado
Empresa 1995 1994
Gas de Chile S.A, M$ - (434.094)
Gasoducto Transandino S.A. - (434.094)
Total M5 - (868.188)
Las Sociedades Gas de Chile S.A. y Gasoducto Transandino S.A. fusron constituidas con fecha 156 de marzo de
1994 y las participaciones en estas sociedades fueron vendidas con fecha 28 de julio de 1995,
<) Distribucion de dividendos
En conformidad con la politica de dividendos, al 31 de diciembre de 1995y 1994, se han distribuido los siguientes
dividendos a los senores accionistas:
Dividendo Tipo de $ por accidén Fecha
N2 dividendo histérico de pago
26 Provisional 14.14054 23.02.94
27 Definitivo 295277 06.05.94
28 Provisional 17.00000 25,0594
29 Provisional 15,80000 24.08.94
30 Provisional 23,30000 23.11.94
31 Provisional 12,00000 22.02.95
32 Definitivo 15,50962 02,05.95
33 Provisional 21.,50000 24.,05.95
34 Provisional 20,81500 23.08.95
35 Provisional 38,66300 22.11.95
d) Suscripcion y pago de acciones

Las acciones suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 1995 ascienden a 351.610.270 acciones equivalentes a
MS 156.211.726 (349.809.778 acciones equivalentes a M$ 152.086.566 en 1994).

Chilectra $.A. asumid la obligacion de reembolso de hasta US$ 4.000.000 en favor del Banco de Galiciay Buenos
Aires, en el evento de hacerse efectiva su obligacion de garantia de los contratos de suministros de energia
eléctrica entre Edesur S.A, Central Puerto S.A. y Central Costanera S.A..

I3



(18)

a9

Esta garantia se otorgd con el objeto de cumplir las exigencias para asegurar el pago de las obligaciones
confenidas en el anexo XXIX del pliego de bases y condiciones del concurso publico internacional para la
venta de EDESUR S.A.. su vencimiento es en agosto del afo 2000,

Con fecha 7 de septiembre de 1995, Chilectra S.A. fue nofificada acerca de la sentencia del Servicio de Impuestos
Internos, como tribunal de primera instancia, gue rechazd la reclomacidn interpuesta por lka Companiia, referida a la
liquidacion por $178.844.040 (moneda histdrica) corespondiente a diferencias por Impuesto al Valor Agregado. Contralla
citada sentenciala Compania ha deducido recurso de profeccién y apelacién en subsidio, estimando que no es proce-
dente constituir provisidn clguna en consideraciéon a que se espera un fallo favorable de los Tibunales Superiores de
Justicia atendidos los sdlidos fundamentos y antecedentes de [os referidos recursos.

Otras garantias:
Los documentos recibidos en garantia, ascienden a M$ 2.843.995 (M$ 2.109.138 en 1994). Las garantias otorga-
das ascienden a M$ 620.176 (M$ 3.151.038 en 1994),

Chilectra 8.A. se constituyd en aval de su filiol Chilectra international Ltd. por el crédito de US$ 24,000,000 otorga-
do por el Banco Exterior de Espafia con vencimiento en el mes de agosto de 1997,

Remuneraciones del Directorio

Los montos percibidos por los sefores Directores durante el afo 1995 y 1994 por concepto de honorarios
son los siguientes: Carlos Francisco Caceres Contreras M$ 35.901 (M$ 35.901 en 1994), Sergio Gutiérrez
Yrarrdzaval M$ 17.950 (M$ 17.950 en 1994), Sergio Undurraga Saavedra M$ 17.950 (M$ 17.950 en 1994), Eduardo
Aguilera Gerlach M$ 17.950 (M$ 17.950 en 1994) y Juan Salazar Sparks M$ 13.457 (M$ 0 en 1994), Marcelo Brito
Ledn MS$ 0 (MS 0 en 1994) y Juan Ignacio Dominguez Arteaga MS 0.

Transacciones de Acciones

Al 31 de diciembre 1995y 1994 los Accionistas Mayoritarios, Directores, Gerente General, Gerentes y otras personds
naturales o juridicas relacionadas, han realizado las siguientes transacciones expresadas en ndmero de acciones:

Accionistas Relacion Compras Ventas Compras Ventas
Enersis S.A. Casa Matriz 5.847.895 - 4.915.664 -
Ingenieria e Inmobiliaria

Manso de Velasco S.A. Matriz comun 2,904 - 434 -
Eduardo Aguilera Gerlach Director 429 - 1.208 800

NUmero de acciones
1995 1994

Marcelo Silva Iribarne Subgte.General 10.000 - 9.503 -
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(20) Distribucion de Accionistas
La distribucion de accionistas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, corresponde al siguiente detalle:
1995 1994

% paricip. Ndmero de % particip. Ndmero de
Tipo de accionista total Qaccionistas total accionistas
10% o mas de participacion 74,93 1 73.64 1
Menos de 10% de participacion con
inversion igual o superior a 200 U.F, 23,45 Q17 24,67 852
Menos de 10% de participacion con '
inversion inferior a 200 U.F. 1,62 8.678 1,69 8.228
Total 100,00 9.596 100,00 9.081

@1
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Controlador de la Sociedad: Enersis S.A. con 74,93% de participacion.

En el framo «Menos de 10% de participacion con inversién igual o superior a 200 U.F», se encuentra incluido el
Morgan Guaranty Trust, Banco depositario de las acciones colocadas a través del mecanismo de American
Depaositary Receipts (AD.R.).

Gastos de Investigacion y Desarrollo

Al 31 de diciembre de 1995, 1994y anteriores, la Compariia no ha efectuado gastos de investigacién y desarrollo
importantes, que deban ser revelados en notas a los estados financieros, de acuerdo a lo dispuesto por la
Circular N2 981 del 28 de diciembre de 1990, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Hechos Posteriores

El Directorio de la Compaiia, en sesién de fecha 24 de enero de 1996, acordd distribuir a partir det 21 de febrero
de 1996 un dividendo por un monto de $ 6.448.904.898 que corresponde a un dividendo aproximado de §18,329
por accién, con cargo a la utlidad del ejercicio 1995,

El Directorio de la Comparia, en sesion de fecha 24 de enero de 1996, acordd citar a Junta Ordinaria de Accionistas o
celebrarse el dia 25 de abril de 1996, a partir de las 9:30 Hrs.. A continuacion se celebrard la Junta Extraordinania de
Accionistas.

No se tiene conocimiento de otros hechos importantes ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados
financieros, que pudieran afectarlos significativamente en su presentacion.

Dante Quintanilla Reyes Alejandro Dands Chirighin
Contador General Gerente de Administracidn y Finanzas
Marcelo Silva Iribarne Marcos Zylberberg Klos

Subgerente General Gerente General
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Direccion: Correspondencia: Teléfono 6394387
Miraflores 222 Pisos 8 - 9 Casilla 3427 Telafax 56 (2) 6394438
Santiago Santiago

Chile Chile

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de
Chilectra S.A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances gencrales adjuntos de Chilectra S.A. al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, y de los estados conexos de resultados, y de cambios en la
posicién financiera por los afios que terminaron en esas fechas, Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas. '
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.
Una auditorfa incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditorfa incluye evaluar tanto los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Chilectra S.A. al 31 de diciembre
de 1995 y 1994, los resultados de sus operaciones y los cambios en su posicién financiera por .
los afios terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
te aceptadog y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

WOHT Tt Momareh

.... Firma Miembro de
Klynveld Peat Marwick Goerdeler
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CHILECTRA INTERNATIONAL LTD.

Resumen de Estados Financieros

Balance General al 31 de diciembre de 1995 y 1994

(en miles de pesos - M$)

ACTIVO 1995 1994
Activo circulante 11.929.591 1
Activo fijo - -
Otros activos 124.748.151 33.449.713

TOTAL ACTIVOS M$ 136.677.742 33.449.714

PASIVOS Y PATRIMONIO 1995 1994
Pasivo circulante 3.666.171 11.712.282
Pasivo a largo plazo 136.506.935 25.134.616
Patrimonio (2.495.364) (3.397.184)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO M$ 136.677.742 33.449.714

Estados de Resultados
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 1995 v 1994
(en miles de pesos - M$)
1995 1994

RESULTADOS OPERACIONALES
Gastos de administracién y ventas (5.204) (17.961)

RESULTADOQS NO OPERACIONALES
Ingresos financieros 31.145 -
Utllidad inversion empresas relacionadas 7.132.622 4178
Oftros ingresos fuera de explotacion 2.317.033 1.783
Gastos financieros (3.172.265) (2.068.112)
Oftros egresos fuera de explotacion (5.401.511) -

UTILIDAD DEL EJERCICIO M$ 901.820 (2.080.112)




CHILECTRA PANAMA S.A.

Resumen de Estados Financieros
Balance General al 31 de diciembre de 1995y 1994
(en miles de pesos - M$)

ACTIVO 1995 1994

Activo circulante - -

Activo fijo - -
Oftros activos 5 -
TOTAL ACTIVOS M$ 5 -
PASIVOS Y PATRIMONIO 1995 1994
Pasivo circulante 540 279
Pasivo a largo plazo - -
Patrimonio (535) 279
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO M$ 5 -

Estados de Resultados
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 1995 y 1994
(en miles de pesos - M$)

1995 1994

RESULTADOS OPERACIONALES
Gastos de administracion y ventas (275) (186)

RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos financieros - -
Utilidad inversién empresas relacionadas - -
Otros ingresos fuera de explotacion - -
Gastos financieros - -
Oftros egresos fuera de explotacion - -

UTILIDAD DEL EJERCICIO M$ (275) (186)




CHILECTRA DE ARGENTINA S.A.

Resumen de Estados Financieros

Balance General al 31 de diciembre de 1995y 1994

(en miles de pesos - M$)

ACTIVO 1995 1994
Activo circulante 318,146 159.936
Activo fijo - -
Oftros activos 35,732 6.888

TOTAL ACTIVOS M$ 353.878 166.824

PASIVOS Y PATRIMONIO 1995 1994
Pasivo circulante 288.376 160.529
Pasivo a largo plazo - -
Patrimonio 65,602 6.295

TQTAL PASIVOS Y PATRIMONIO M5 353.878 166.824

Estados de Resultados
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 1995 y 1994
' (en miles de pesos - M$)
1995 1994

RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos de explotacion 2.586.562 854,335
Costos de explotaciéon (2.4392.511) (830.648)
Margen de explotacion 147.051 23.687
Gastos de administracién y ventas (568.082) (22.317)
Resultado operacional M$ 88.969 1.370

RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos financieros - )
Utilidad inversidén empresas relacionadas - -
Oftros ingresos fuera de explotacién - -
Gastos financieros - -
Ofros egresos fuera de explotacion (29.343) (4

UTILIDAD DEL EJERCICIO M5 59.626 1.366

<




CoMPANIA PERUANA DE ELECTRICIDAD S.A.

Resumen de Estados Financieros
Balance General al 31 de diciembre de 1995y 1994
(en miles de pesos - M$)

ACTIVO 1995 1994
Activo circulante 1.221 3,061
Activo fijo - -
Ofros activos 21.420.963 19.269.407

TOTAL ACTIVOS M5 21.422.184 19.272.458

PASIVOS Y PATRIMONIO 1995 1994
Pasivo circulante 7.324 3.051
Pasivo a largo plazo - B
Patrimonio 21.414.860 19.269.407

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO M$ 21.422.184 19.272.458

Estados de Resultados
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 1995 y 1994
(en miles de pesos - M$)

1995 1994
RESULTADOS OPERACIONALES
Gastos de administracion y ventas (6.103) (3.051)
RESULTADOS NO QOPERACIONALES
Ingresos financieros - -
Utilidad inversion empresas relacionadas 3.358.228 -
Otros ingresos fuera de explotacion 407 3.487
Gastos financieros - -
Oftros egresos fuera de explotacion - (436)

UTILIDAD DEL EJERCICIO Mm$ 3.352.532 -




SUSCRIPCION DE LA MEMORIA

En conformidad ala Norma de Cardcter General N2 30
de la Superintendencia de Valores y Seguros,
la presente Memoria fue suscrita por la unanimidad de 1os Directores
de la Empresa.
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